
Summary
The key research object of the article is topical. It is important to adopt an obligatory international regime for the utilization of theimportant natural resource � ground water. The author has analyzed the work of the International Law Commission in the sphere ofinternational watercourses and transboundary aquifers in a view to evaluate the effectiveness of the regime suggested for the groundwater. Moreover, the author presents an alternative form to embody the regime for this resource. Key words: transboundary aquifer, ground water, International Law Commission, Draft articles, the 1997 UN Convention on theNon-Navigational Uses of International Watercourses. Îòðèìàíî 23.12.2010

À. Â. ÁÓÊÂÈ×Àííà Âîëîäèìèð³âíà Áóêâè÷, àñï³ðàíò ²íñòèòóòóì³æíàðîäíèõ â³äíîñèí ÊÍÓ ³ìåí³ Òàðàñà Øåâ÷åíêàÏÐÅÄÌÅÒ ÐÅÃÓËÞÂÀÍÍß ÃÀÀÇÜÊÎ¯ ÊÎÍÂÅÍÖ²¯ ÏÐÎ ÏÐÀÂÎ, ÙÎ ÇÀÑÒÎÑÎÂÓªÒÜÑß ÄÎ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â, ßÊ² ÏÅÐÅÁÓÂÀÞÒÜ Ó ÏÎÑÅÐÅÄÍÈÊÀÀêòóàëüí³ñòü äàíîãî äîñë³äæåííÿ ïîëÿãàº â àíàë³ç³ îäíîãî ç íàéá³ëüø äèñêóñ³éíèõ ïèòàíü Ãààçüêî¿ Êîí-âåíö³¿ ïðî ïðàâî, ùî çàñòîñîâóºòüñÿ äî ïåâíèõ ïðàâ íà ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³ ïåðåáóâàþòü ó âîëîä³íí³ ïîñåðåä-íèêà (äàë³ � Êîíâåíö³ÿ). ßê çàçíà÷åíî íèæ÷å, ñüîãîäí³ òðèâàº äèñêóñ³ÿ ç äàíîãî ïèòàííÿ, îñê³ëüêè ð³çí³ íà-óêîâö³ òà ïðàêòèêè ïî-ð³çíîìó òëóìà÷àòü íîðìè, ÿê³ çàêëàäåíí³ â ïðåäìåò Êîíâåíö³¿. Äëÿ òîãî, ùîá äîòðè-ìàòèñÿ ïðèíöèïó ³íòåðíàö³îíàëüíîñò³ òà óí³ô³êîâàíîãî çàñòîñóâàííÿ Êîíâåíö³¿, íåîáõ³äíî âèçíà÷èòè ñàìåçíà÷åííÿ, ÿêå áóëî çàêëàäåíî ðîçðîáíèêàìè ó íîðìè ïðåäìåòà Êîíâåíö³¿. Íîâèçíà äàíîãî äîñë³äæåííÿ ïîëÿãàº â òîìó, ùî íåçâàæàþ÷è íà àêòóàëüí³ñòü äàíîãî ïèòàííÿ ëèøå íå-çíà÷íà ê³ëüê³ñòü íàóêîâö³â ïðèä³ëÿëè óâàãó òëóìà÷åííþ ïðåäìåòà Êîíâåíö³¿. Ñüîãîäí³ ³ñíóº ê³ëüêà ðîçðîáîê³ ñòàòåé, ÿê³ ñòîñóþòüñÿ êîë³ç³éíèõ íîðì, âèñâ³òëåíèõ â Êîíâåíö³¿, ïðîòå òëóìà÷åííÿ ïðåäìåòà Êîíâåíö³¿, ÿêïðàâèëî, çàëèøàºòüñÿ ïîçà óâàãîþ â÷åíèõ. Ñàìå ç ö³º¿ ïðè÷èíè äàíå ïèòàííÿ º íå ðîçðîáëåíèì ó ñó÷àñí³éíàóö³ ì³æíàðîäíîãî ïðàâà, ó ÷àñòèí³, ùî ñòîñóºòüñÿ ðåãóëþâàííÿ îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â. Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ äåñÿòèë³òü â³äáóëèñÿ ñóòòºâ³ äîêîð³íí³ çì³íè ó ñïîñîáàõ ³ñíóâàííÿ òà ïåðåäà÷³ ïðàâíà ö³íí³ ïàïåðè. Îá³ã ö³ííèõ ïàïåð³â äåäàë³ ÷àñò³øå îïîñåðåäêîâóºòüñÿ â÷èíåííÿì ñïåö³àëüíèõ çàïèñ³â íàðàõóíêàõ ó ö³ííèõ ïàïåðàõ, à íå øëÿõîì ïåðåäà÷³ ñåðòèô³êàò³â ö³ííèõ ïàïåð³â. Âîäíî÷àñ ç àêòèâíèì ðîçâèò-êîì êîìåðö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, çá³ëüøåííÿì ê³ëüêîñò³ óãîä ç ö³ííèìè ïàïåðàìè âèíèêëè íîâ³ ñïîñîáè çáåð³ãàí-íÿ ö³ííèõ ïàïåð³â. Äîñèòü çâè÷àéíîþ ñòàëà ñèòóàö³ÿ, êîëè âèïóñê àêö³é â³äáóâàºòüñÿ â îäí³é êðà¿í³, çáåð³ãà÷ïåðåáóâàº â äðóã³é, à âëàñíèê ö³ííèõ ïàïåð³â ó òðåò³é êðà¿í³. Òàê, ç�ÿâèëàñü ñèñòåìà çáåð³ãàííÿ ö³ííèõ ïà-ïåð³â ÷åðåç ïîñåðåäíèêà, çà ÿêîþ ö³íí³ ïàïåðè ³ñíóþòü â áåçäîêóìåíòðàðí³é ôîðì³ ³ ÿâëÿþòü ñîáîþ àêòèâ,ÿêèé çáåð³ãàºòüñÿ, ïåðåäàºòüñÿ òà çàñòàâëÿºòüñÿ ÷åðåç ðàõóíîê ó ö³ííèõ ïàïåðàõ, â³äêðèòèé ó ïîñåðåäíèêà.Òàê³ ö³íí³ ïàïåðè ó áåçäîêóìåíòàðí³é ôîðì³ çàðàõîâóþòüñÿ íà ðàõóíîê ó ö³ííèõ ïàïåðàõ, â³äêðèòèé ó ïîñå-ðåäíèêà, à áóäü-ÿê³ çì³íè ó ïðàâ³ âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè â³äîáðàæàþòüñÿ çà äîïîìîãîþ çàïèñó íà ðàõóí-êó â ö³ííèõ ïàïåðàõ ïðî â³äïîâ³äíó çì³íó. Ïåðåë³ê ïèòàíü, äî ÿêèõ çàñòîñîâóºòüñÿ ïðàâî, âèçíà÷åíå â Êîí-âåíö³¿, ì³ñòèòüñÿ â ñò. 2 Êîíâåíö³¿. Êîíâåíö³ÿ çàñòîñîâóºòüñÿ ëèøå äî ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ ïåðåáóâàþòü ó ïî-ñåðåäíèêà, òà º äîêóìåíòîì, ÿêèé ì³ñòèòü âèêëþ÷íî êîë³ç³éí³ íîðìè òà æîäíèì ÷èíîì íå âèçíà÷àº ìàòåð³àëü-íå ïðàâî, ÿêèì ðåãóëþþòüñÿ ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³ ïåðåáóâàþòü ó ïîñåðåäíèêà. Êîíâåíö³ÿ íå çàñòîñîâóºòüñÿ äîïðàâ òà îáîâ�ÿçê³â îñîáè, ÿêà º âëàñíèêîì ö³ííèõ ïàïåð³â, äî åì³òåíòà àáî óòðèìóâà÷à ö³ííèõ ïàïåð³â, àáî óðàç³ ÿêùî ö³íí³ ïàïåðè íå çàðàõîâàí³ íà ðàõóíîê ó ö³ííèõ ïàïåðàõ. Íà ïî÷àòêó ïðîöåñó ðîçðîáêè ïðîåêòó Êîíâåíö³¿ òî÷èëàñÿ äèñêóñ³ÿ ç ïðèâîäó îáñÿãó ïðàâ íà ö³íí³ ïàïå-ðè, ÿê³ ìàº áóòè âêëþ÷åíî äî ïðåäìåòà ðåãóëþâàííÿ Êîíâåíö³¿. Ó ðåçóëüòàò³ òðèâàëîãî òà æâàâîãî îáãîâî-ðåííÿ äî ñôåðè ðåãóëþâàííÿ Êîíâåíö³¿ áóëè âêëþ÷åí³ ïðàâà, ÿê³ âèíèêàþòü ç ïðàâà âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïå-ðè òà ç çàðàõóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â íà ðàõóíîê ó ö³ííèõ ïàïåðàõ. ²íø³ æ ïðàâà, ÿê³ íå âêëþ÷åí³ äî ïðåäìåòàðåãóëþâàííÿ Êîíâåíö³¿, àëå º ¿õ ïîõ³äíèìè àáî òàêèìè, ÿê³ âèíèêàþòü ç ïðàâîâ³äíîñèí ì³æ ñòîðîíàìè óãî-äè òà ïîñåðåäíèêîì, çàëèøèëèñü äèñêóñ³éíèì ïèòàííÿì, àëå ïðÿìî â Êîíâåíö³¿ íå âèçíà÷åí³. ßê ïðàâèëî,òàê³ ïðàâà âèïëèâàþòü ç êîíòðàêòó ì³æ âëàñíèêîì ðàõóíêó òà ïîñåðåäíèêîì. Äîòåïåð ñåðåä íàóêîâö³â íå ³ñíóº ºäèíî¿ äóìêè ùîäî îáñÿãó ïðàâ, ÿê³ ì³ñòÿòüñÿ â Êîíâåíö³¿1. Âîíè íàãî-ëîøóþòü íà òîìó, ùî, âðàõîâóþ÷è âàæëèâå çíà÷åííÿ ñòàòò³, âîíà ì³ñòèòü ëèøå çàãàëüí³ âèçíà÷åííÿ, ÿê³ ìî-æóòü áóòè çàñòîñîâàí³ äî øèðîêîãî êîëà ïèòàíü. Ó ðåçóëüòàò³ ìîæóòü âèíèêíóòè ñóïåðå÷êè òà ñï³ðí³ ïèòàí-íÿ ç ïðèâîäó çàñòîñóâàííÿ Êîíâåíö³¿. Òàêèì ÷èíîì, íîðìè, ÿê³ º ïðåäìåòîì Êîíâåíö³¿, ñë³ä çì³íèòè, íàäàòèäåòàëüí³øó õàðàêòåðèñòèêó òà âèçíà÷èòè ñôåðó ¿õ çàñòîñóâàííÿ. Ïðîòå, ïðèõèëüíèêè òàêîãî âèçíà÷åííÿïðåäìåòà ðåãóëþâàííÿ ãîâîðÿòü, ùî ïåðåë³ê º âè÷åðïíèì òà ì³ñòèòü ñàìå ò³ ïîëîæåííÿ, ÿê³ ìàþòü ëèøå
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ïðàêòè÷íå çíà÷åííÿ. Çàãàëîì, íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè, ùî äàíèé ïåðåë³ê º ä³éñíî âè÷åðïíèì, òîáòî äî ïèòàíü,ÿê³ íå âèçíà÷åíí³ â ñò. 2, Êîíâåíö³ÿ íå çàñòîñîâóºòüñÿ. Âàæëèâî çàçíà÷èòè, ùî â³äïîâ³äíî äî çàãàëüíîãî ïðà-âèëà çàñòîñóâàííÿ Êîíâåíö³¿, ó ðàç³ âèíèêíåííÿ ê³ëüêîõ ñï³ðíèõ ïèòàíü ó ðàìêàõ ïðåäìåòà ðåãóëþâàííÿÊîíâåíö³¿, äî òàêèõ ïèòàíü íå ìîæíà çàñòîñîâóâàòè ð³çí³ êîë³ç³éí³ íîðìè, ÿêùî òàê³ ïèòàííÿ âèíèêàþòü ùî-äî îäíîãî âèäó àêòèâ³â, ÿê³ çáåð³ãàþòüñÿ íà îäíîìó ðàõóíêó â ö³ííèõ ïàïåðàõ2. Ùå îäíà ç îçíàê Êîíâåíö³¿ ïîëÿãàº â òîìó, ùî Êîíâåíö³ÿ ì³ñòèòü ëèøå ïåðåë³ê êîë³ç³éíèõ íîðì ³ íåì³ñòèòü íîðì ìàòåð³àëüíîãî ïðàâà. Íàïðèêëàä, Êîíâåíö³ºþ íå âðåãóëüîâàí³ òàê³ ïèòàííÿ, ÿê: ïðàâà òàîáîâ�ÿçêè ³íâåñòîðà, âèìîãè ùîäî íàáóòòÿ ïðàâ âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè, íå ðîç�ÿñíþºòüñÿ ïîðÿäîê óêëà-äàííÿ òðàíñàêö³é çà ó÷àñòþ îäíîãî àáî ê³ëüêîõ ïîñåðåäíèê³â, íå äîñë³äæóþòüñÿ çâ�ÿçêè ì³æ ïîñåðåäíèêàìèòà ¿õ ïðàâîâèé ñòàòóñ. Ùîäî ñàìîãî ïåðåë³êó ïèòàíü âàðòî çàçíà÷èòè, ùî íàóêîâö³ âèä³ëÿþòü äâ³ ãðóïè ïðàâ, ÿê³ âèíèêàþòü ïðèðîçïîðÿäæåíí³ àêö³ÿìè, ÿê³ ïåðåáóâàþòü ó ïîñåðåäíèêà. Òàê³ ãðóïè ïèòàíü ñóòòºâî â³äð³çíÿþòüñÿ îäíà â³äîäíî¿. Îòæå, äî ïåðøî¿ ãðóïè íàëåæàòü ò³ ïðàâà (íåçàëåæíî â³ä ¿õ âèäó), ÿê³ â³äíîñÿòüñÿ áåçïîñåðåäíüî äîö³ííèõ ïàïåð³â òà âèíèêàþòü ç çàðàõóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â íà ðàõóíîê ó ö³ííèõ ïàïåðàõ, ³ç çàñòàâè ö³ííèõïàïåð³â àáî ïåðåõîäó ïðàâà âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè; äî äðóãî¿ ãðóïè íàëåæàòü ò³ ïðàâà, ÿê³ íå º íàñë³äêîìä³é, ïåðåäáà÷åíèõ ñò.2 Êîíâåíö³¿, ùî âèíèêàþòü ç äîãîâ³ðíèõ â³äíîñèí ì³æ âëàñíèêîì ðàõóíêà òà éîãî ïîñå-ðåäíèêîì, àáî ñòîðîíîþ, ÿêà ðîçïîðÿäæàºòüñÿ òàêèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè. Âàðòî çàóâàæèòè, ùî â³äïîâ³äíîäî îô³ö³éíîãî òëóìà÷åííÿ äðóãà ãðóïà ïèòàíü íå âõîäèòü äî ïðåäìåòà ðåãóëþâàííÿ Êîíâåíö³¿3.Îòæå, Êîíâåíö³ºþ âñòàíîâëåíî ïðàâèëà âèçíà÷åííÿ ïðàâà ùîäî òàêèõ ïèòàíü ó ðàìêàõ ò³º¿ ÷è ³íøî¿ñòàä³¿ îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â: � þðèäè÷íà ïðèðîäà òà íàñë³äêè ïðàâ, ÿê³ âèíèêàþòü ó ïîñåðåäíèêà òà òðåò³õ ñòîð³í ï³ñëÿ çàðàõóâàííÿö³ííèõ ïàïåð³â íà ðàõóíîê ó ö³ííèõ ïàïåðàõ. Ð³çí³ ïðàâîâ³ ñèñòåìè ïî-ð³çíîìó âèçíà÷àþòü ïðàâà âëàñíèêà ðàõóíêà íà ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³ áóëè ïåðåâå-äåí³ íà ðàõóíîê ó ö³ííèõ ïàïåðàõ â³äïîâ³äíîãî ïîñåðåäíèêà. Â äåðæàâàõ ð³çíèõ ïðàâîâèõ ñèñòåì ³ñíóþòüð³çí³ âèäè çáåð³ãàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â. Òàê, çáåð³ãàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ô³íàíñîâîþ óñòàíîâîþ ìîæå â³äáóâà-òèñü íà ð³çíèõ óìîâàõ ïîãîäæåíèõ ñòîðîíàìè àáî íàâïàêè çàêîíîäàâñòâî äåðæàâ ðåãóëþº äàíå ïèòàííÿ øëÿ-õîì çàïðîâàäæåííÿ ³ìïåðàòèâíèõ íîðì, ÿêèìè âèçíà÷àþòüñÿ óìîâè çáåð³ãàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â. Îòæå, âð³çíèõ äåðæàâàõ ðîçóì³ííÿ ïîíÿòòÿ çáåð³ãàííÿ ð³çíå. Ñàìå òîìó, âàæëèâî çàçíà÷èòè, ùî ïðàâèëà çàñòîñóâàí-íÿ êîë³ç³éíèõ íîðì äî äàíîãî ïèòàííÿ çàñòîñîâóþòüñÿ íåçàëåæíî â³ä òîãî, ÿêèì ÷èíîì â³äáóâàºòüñÿ çáåð³ãàí-íÿ ö³ííèõ ïàïåð³â. Íàïðèêëàä, ³íâåñòîð À º âëàñíèêîì çàðåºñòðîâàíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â òà ìàº ñåðòèô³êàòèö³ííèõ ïàïåð³â. ²íâåñòîð À ïðîäàº ö³íí³ ïàïåðè ñòîðîí³ Á, ÿêà ñòàº âëàñíèêîì ö³ííèõ ïàïåð³â òà ðåºñòðóº ¿õíà ñâîº ³ì�ÿ. Â äàíîìó âèïàäêó íîðìè Êîíâåíö³¿ ùîäî âèçíà÷åííÿ þðèäè÷íî¿ ïðèðîäè ïðàâ âëàñíîñò³ íàö³íí³ ïàïåðè òà íàñë³äê³â ïåðåõîäó ïðàâà âëàñíîñò³ íå çàñòîñîâóþòüñÿ, îñê³ëüêè ö³íí³ ïàïåðè íå áóëè çàðà-õîâàí³ íà ðàõóíîê ó ö³ííèõ ïàïåðàõ òà ñòîðîíè ä³ÿëè áåç ó÷àñò³ ïîñåðåäíèêà. ²íøîþ ñèòóàö³ºþ, ÿêà ´ðóí-òóºòüñÿ íà ïîïåðåäíüîìó ïðèêëàä³ ìîæå ñòàòè òàêà: ³íâåñòîð À òàê ñàìî ïðîäàº ö³íí³ ïàïåðè ñòîðîí³ Á, àëåïðè ïðîäàæó ³íâåñòîð À ïåðåðàõîâóº ö³íí³ ïàïåðè íà ðàõóíîê ó ö³ííèõ ïàïåðàõ â³äêðèòèé ó ïîñåðåäíèêà íà³ì�ÿ ñòîðîííè Á. Ó ñâîþ ÷åðãó ñòîðîíà Á íàäàº ðîçïîðÿäæåííÿ ïîñåðåäíèêó çàðàõóâàòè ö³íí³ ïàïåðè íà ðà-õóíîê ñòîðîíè Â ó âèãëÿä³ çàñòàâè. Àëå âíàñë³äîê òåõí³÷íî¿ ïîìèëêè òàê³ ö³íí³ ïàïåðè íå áóëè ïåðåâåäåí³â÷àñíî íà ðàõóíîê ïîñåðåäíèêà ñòîðîíè Â. Ó äàíîìó âèïàäêó Êîíâåíö³ÿ çàñòîñîâóºòüñÿ. Òàê, Êîíâåíö³ºþâèçíà÷àºòüñÿ ïåðåõ³ä ïðàâà âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè, ïðàâîâèé ñòàòóñ òàêèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ ïåðåáóâà-þòü ó âîëîä³íí³ ïîñåðåäíèêà, à òàêîæ íàñë³äêè çàñòàâè òàêèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Â³äïîâ³äíî äî Êîíâåíö³¿, ÿêò³ëüêè ö³íí³ ïàïåðè áóëè ïåðåâåäåí³ íà ðàõóíîê ñòîðîíè Á, Êîíâåíö³ÿ çàñòîñîâóºòüñÿ äëÿ âèçíà÷åííÿ þðè-äè÷íî¿ ïðèðîäè ïðàâ óñ³õ ñòîð³í, âêëþ÷àþ÷è ñòîðîíè À ³ Â; � þðèäè÷íà ïðèðîäà òà íàñë³äêè ðîçïîðÿäæåííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè íà ðàõóíêó â ö³ííèõ ïàïåðàõ ïîñå-ðåäíèêà. Âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «ðîçïîðÿäæåííÿ» íàäàºòüñÿ â ñòàòò³ ïåðø³é Êîíâåíö³¿. Â³äïîâ³äíî äî Êîíâåíö³¿«ðîçïîðÿäæåííÿ» � öå ïåðåäà÷à ïðàâ íà ö³íí³ ïàïåðè áóäü-ÿêèì çàñîáîì (áåçïîñåðåäíüî àáî ÷åðåç çàáåçïå-÷åííÿ íàñòóïíî¿ ïåðåäà÷³) òà áóäü-ÿêà ïåðåäà÷à àêòèâ³â. Âðåãóëþâàííÿ äàíîãî ïèòàííÿ øëÿõîì óí³ô³êàö³¿ äàºçìîãó ñòîðîíàì ÷³òêî âèçíà÷èòè ïðàâî, ÿêå çàñòîñîâóâàòèìåòüñÿ, òà áóòè âïåâíåíèì, ùî ñóääÿ êðà¿íè ñóäó íåáóëå òëóìà÷èòè â³äïîâ³äíó íîðìó çà ³íøèì ïðàâîì. Óí³ô³êîâàíå òëóìà÷åííÿ òàêèõ íîðì îñîáëèâî âàæëèâåïðè óêëàäåíí³ äîãîâîð³â êóï³âë³-ïðîäàæó òà äîãîâîð³â ïðîäàæó ç ìåòîþ íàñòóïíî¿ êóï³âë³. Íàïðèêëàä, ïðèóêëàäåíí³ óãîä ïðîäàæó ç íàñòóïíîþ êóï³âëåþ (ÐÅÏÎ) ñòîðîíè ìàþòü ðèçèê, ùî òàêà óãîäà áóäå êâàë³ô³êî-âàíà ñóäîì, ÿê äîãîâ³ð çàñòàâè, îñê³ëüêè (1) ñòîðîíè ìàþòü íàì³ð âñòóïèòè â äîãîâ³ð çàñòàâè íåçàëåæíî â³äôîðìè îñíîâíî¿ óãîäè; (2) ïðàâîâà ïðèðîäà ñàìî¿ óãîäè � çàñòàâà, íåçàëåæíî â³ä ³ñíóþ÷îãî íàì³ðó ñòîð³í.Òàê, ÿêùî ñòîðîíè óêëàäàþòü äîãîâ³ð ÐÅÏÎ (àáî âèêîðèñòîâóþòü ³íøèé ìåõàí³çì äëÿ ïåðåäà÷³ ïðàâà âëàñ-íîñò³ ÷åðåç çàáåçïå÷åííÿ ãàðàíò³ºþ), òî âñ³ ñóää³ êðà¿íè-÷ëåíà Êîíâåíö³¿ çîáîâ�ÿçàí³ çàñòîñîâóâàòè êîí-âåíö³éíå ïðàâî äëÿ âèçíà÷åííÿ ïðàâîâî¿ ïðèðîäè ðîçïîðÿäæåííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè4;� âèìîãè ùîäî çàâåðøåííÿ ïåðåäà÷³ ïðàâà âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³ ïåðåáóâàþòü ó ïîñåðåäíèêà. Ïîíÿòòÿ «çàâåðøåííÿ ïåðåõîäó ïðàâà âëàñíîñò³» â ñò. 1 Êîíâåíö³¿ âèçíà÷åíî ÿê «çàâåðøåííÿ áóäü-ÿêîãîêðîêó, íåîáõ³äíîãî äëÿ ïåðåäà÷³ ïðàâà âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè òðåò³ì îñîáàì, ÿê³ íå º ñòîðîíàìè óãîäè ì³æâëàñíèêîì ðàõóíêà òà ïîñåðåäíèêîì». Òàêèì ÷èíîì, Êîíâåíö³ÿ âêëþ÷àº âèçíà÷åííÿ ïðàâà ùîäî òàêèõ âèìîãâ ïðåäìåò ñâîãî ðåãóëþâàííÿ. Çàãàëîì, òàê³ ôîðìàëüí³ âèìîãè ìîæóòü áóòè ð³çíèìè â ð³çíèõ äåðæàâàõ. Çà-çâè÷àé òàêèìè ôîðìàëüíîñòÿìè º ìåõàí³çìè çàáåçïå÷åííÿ òðåòüî¿ ñòîðîíè â³ä øàõðàéñòâà ñòîð³í óãîäè, íà-
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äàííÿ íåçàëåæíèõ äîêàç³â òà ï³äòâåðäæåííÿ çàâåðøåííÿ óãîäè, âèçíà÷åííÿ äàòè çàâåðøåííÿ òðàíñàêö³¿(«date certain»). Â³äïîâ³äí³ ìåõàí³çìè òàêîæ íåîáõ³äí³ äëÿ ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî òðàíñàêö³þ òà íàäàííÿòàê³é òðàíñàêö³¿ ïóáë³÷íîãî õàðàêòåðó, ÿêùî äîãîâîðîì íå âñòàíîâëåíî ³íøå. Ìåõàí³çìè óáåçïå÷åííÿ òðåòüî¿ñòîðîíè òàêîæ âêëþ÷àþòü ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî òðàíñàêö³þ (ìåõàí³çì íàäàííÿ ïóáë³÷íîñò³); � ÷è ìàº îñîáà, ó ÿêî¿ º ïðàâà íà ö³íí³ ïàïåðè, ùî ïåðåáóâàþòü ó âîëîä³íí³ ïîñåðåäíèêà, ïð³îðèòåòí³ ïðà-âà ïåðåä òðåò³ìè îñîáàìè. Ó äàííîìó ïàðàãðàô³ âèçíà÷åíî, ÿêà ç äâîõ àáî á³ëüøå ñòîð³í, ùî ìàþòü êîíôë³êò ³íòåðåñ³â ñòîñîâíî àê-òèâ³â ó ö³ííèõ ïàïåðàõ, ìàòèìå ïåðåâàæíå ïðàâî íà òàê³ àêòèâè;� îáîâ�ÿçêè ïîñåðåäíèêà, çà íàÿâíîñò³, ïåðåä ³íøîþ îñîáîþ, àí³æ âëàñíèê ðàõóíêà, ÿêà ìàº ïðàâî àáî çà-ÿâëÿº ïðî ïåâí³ ïðàâà íà â³äïîâ³äí³ ö³íí³ ïàïåðè. Êîíâåíö³ÿ âèçíà÷àº îáîâ�ÿçêè ïîñåðåäíèêà ùîäî âðåãóëþâàííÿ ñïîð³â ïðè íàÿâíîñò³ ê³ëüêîõ ñòîð³í, ùîïðåòåíäóþò íà ö³íí³ ïàïåðè, ùî ïåðåáóâàþòü íà ðàõóíêó ïîñåðåäíèêà. Íàïðèêëàä, Êîíâåíö³ÿ âèçíà÷àº(à) îáîâ�ÿçîê ïîñåðåäíèêà íàäàâòè ïåðåäàâàëüíå ðîçïîðÿäæåííÿ â³ä îñîáè, ÿêà ìàº ïðàâà íà àêòèâè, ùîçáåð³ãàþòüñÿ íà ðàõóíêó â ö³ííèõ ïàïåðàõ; (á) ÷è íåñå ïîñåðåäíèê â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà ñâî¿ ä³¿ ó ðàç³ ÿêùîïð³îðèòåòíå ïðàâî íà íàáóòòÿ àêòèâ³â ó ö³ííèõ ïàïåðàõ áóëî âèçíà÷åíî ïîñåðåäíèêîì íåïðàâèëüíî, ó ðàç³ ÿê-ùî ñòàíå â³äîìî, ùî ³íøà îñîáà, ÿêà ïðåä�ÿâëÿëà âèìîãè, ìàº ïð³îðèòåòíå ïðàâî íà òàê³ àêòèâè; òà (â) ÷è ìàºïðàâî ïîñåðåäíèê íà ñâ³é ðîçñóä âèð³øóâàòè ïèòàííÿ ïð³îðèòåòíîñò³ ñòîð³í, ÿê³ ìàþòü ñï³ðí³ ³íòåðåñè íààêòèâè; � âèìîãè ùîäî ïðîäàæó àêòèâ³â ó âèãëÿä³ ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ çïåðåáóâàþòü ó ïîñåðåäíèêà. Ïðèêëàäîì òàêî¿ ðåàë³çàö³¿ ìîæå ñòàòè òàêà ñèòóàö³ÿ: çàñòîñîâóâà÷ (îñîáà, ÿêà íàäàº çàáåçïå÷åííÿ) âæåíå ìîæå âèêîíóâàòè â³äïîâ³äí³ çîáîâ�ÿçàííÿ, à çàñòàâîäàâåöü ìàº íà ìåò³ ïðîäàòè ïðåäìåò çàñòàâè, ÿêèé áóâéîìó íàäàíèé, çàñòàâîóòðèìóâà÷åì. Ãààçüêà Êîíâåíö³ÿ âèçíà÷àòèìå ïðàâî, çà ÿêèì âèð³øóâàòèìåòüñÿ, ÷èìàº ïðàâî çàñòàâîäàâåöü â÷èíèòè òàêèì ÷èíîì ÷è í³; � ó ðàç³ ðîçì³ùåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ ïåðåáóâàþòü ó ïîñåðåäíèêà, ïðàâî íà äèâ³äåíäè, äîõ³ä àáî ³íøèéðîçïîä³ë àêòèâ³â, âêëþ÷àþ÷è âèêóï, ïðîäàæ àáî ³íø³ ìåõàí³çìè ïåðåõîäó ïðàâà âëàñíîñò³.Íàïðèêëàä, ÿêùî ³íâåñòîð ïåðåäàâ 1000 àêö³é íà ðàõóíîê ó ö³ííèõ ïàïåðàõ, Ãààçüêà Êîíâåíö³ÿ âèçíà÷à-òèìå, çà ÿêèì ïðàâîì ðåãóëþâàòèìóòüñÿ íàðàõóâàííÿ äèâ³äåíä³â íà ö³íí³ ïàïåðè, îòðèìàííÿ ïðèáóòêó, êîí-âåðòàö³ÿ àêö³é â ³íø³ ö³íí³ ïàïåðè òà ³íø³ ïèòàííÿ, ùî ñòîñóþòüñÿ ïðàâ íà ö³íí³ ïàïåðè. Â³äïîâ³äíî äî Êîíâåíö³¿ êîë³ç³éí³ íîðìè, âèçíà÷åí³ â Êîíâåíö³¿, çàñòîñîâóþòüñÿ äî âñ³õ âèùåïåðåë³÷å-íèõ ïèòàíü ùîäî ðîçïîðÿäæåííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè àáî ïðàâ íà ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³ ïåðåáóâàþòü ó ïîñåðåäíè-êà, íàâ³òü ó òîìó ðàç³, ÿêùî ïðàâà, ÿê³ âèíèêàþòü ³ç çàðàõóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â íà ðàõóíîê ó ö³ííèõ ïàïå-ðàõ, çà âèíÿòêîì, ÿêùî òàê³ ïðàâà º äîãîâ³ðíèìè çà ñâîºþ ïðèðîäîþ. Âàæëèâî â³äì³òèòè, ùî òåêñòèàíãë³éñüêîþ òà ôðàíöóçüêîþ ìîâàìè ìàþòü äåÿê³ â³äì³ííîñò³ ì³æ ñîáîþ ³ äåùî ð³çíÿòüñÿ ùîäî äàíîãî ïè-òàííÿ. Òàê, àíãë³éñüêèé òåêñò ì³ñòèòü òåðì³íè «ðîçïîðÿäæåííÿ» òà «ïðàâà íà ö³íí³ ïàïåðè», à òåêñò ôðàí-öóçüêîþ ìîâîþ ì³ñòèòü ëèøå òåðì³í «ðîçïîðÿäæåííÿ». Â³äïîâ³äíî äî Êîíâåíö³¿ îáèäâà òåêñòè ôðàíöóçüêîþòà àíãë³éñüêîþ ìîâàìè ìàþòü îäíàêîâó þðèäè÷íó ñèëó. Ïðîòå â³äïîâ³äíî äî òëóìà÷åííÿ íàäàíîãî ÃààçüêîþÊîíâåíö³þ ó ñâîºìó ïîÿñíþâàëüíîìó çâ³ò³ ôðàíöóçüêèé òåêñò ìàº áóòè ïðèâåäåíèé ó â³äïîâ³äí³ñòü äîàíãë³éñüêî¿ âåðñ³¿ ç äàíîãî ïèòàííÿ5.ßê âæå çàçíà÷àëîñü âèùå, Êîíâåíö³ÿ íå çàñòîñîâóºòüñÿ äî âèçíà÷åííÿ ïðàâà, ùî çàñòîñîâóºòüñÿ äî òàêèõïèòàíü:à) ïðàâà òà îáîâ�ÿçêè, ÿê³ âèíèêàþòü ³ç çàðàõóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â íà ðàõóíîê ó ö³ííèõ ïàïåðàõ, ó ÷àñ-òèí³ ïðàâ òà îáîâ�ÿçê³â, ùî ìàþòü äîãîâ³ðíó ïðèðîäó àáî º îñîáèñòèìè ïðàâàìè òà îáîâ�ÿçêàìè ñòîð³í; á) äîãîâ³ðí³ àáî ³íø³ îñîáèñò³ ïðàâà òà îáîâ�ÿçêè ñòîð³í, ÿê³ áåðóòü ó÷àñòü ó òðàíñàêö³¿ ç ïðîäàæó ö³ííèõïàïåð³â, ÿê³ ïåðåáóâàþòü ó ïîñåðåäíèêà;â) ïðàâà òà îáîâ�ÿçêè åì³òåíòà, ðåºñòðàòîðà àáî òðàíñôåð-àãåíòà (àãåíòà ç ïåðåäà÷³ ö³ííèõ ïàïåð³â), óò-ðèìóâà÷à ö³ííèõ ïàïåð³â àáî áóäü-ÿêî¿ ³íøî¿ îñîáè. Íàïðèêëàä, ÿê ïðàâèëî, Êîíâåíö³ÿ íå çàñòîñîâóâàòèìåòüñÿ äî îáîâ�ÿçêó ïîñåðåäíèêà ä³ÿòè äîáðîñîâ³ñíîïðè çáåð³ãàíí³ ðàõóíêó â ö³ííèõ ïàïåðàõ, îáîâ�ÿçêó ïîñåðåäíèêà â³äîáðàæàòè åòàïè òðàíñàêö³¿ íà âëàñíîìóðàõóíêó ó ðîçóìíèé ïðîì³æîê ÷àñó, äîòðèìàííÿ òåðì³í³â íàäàííÿ ïîâ³äîìëåíü ùîäî òðàíñàêö³¿ äëÿ ñâîº÷àñ-íîãî ¿¿ âèêîíàííÿ. Êîíâåíö³ºþ òàêîæ íå âðåãóëüîâàí³ ïèòàííÿ ùîäî êëàñó òà òèïó àêö³é, ÿê³ çàðàõîâóþòüñÿíà ðàõóíîê ó ö³ííèõ ïàïåðàõ, ö³íà íà ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³ º ïðåäìåòîì òðàíñàêö³¿, òåðì³íè îïëàòè ö³ííèõ ïà-ïåð³â àáî íåñïðîìîæí³ñòü îäí³º¿ ç³ ñòîð³í çðîáèòè ïëàò³æ àáî ïåðåäàòè àêö³¿. Â³äïîâ³äí³ ïèòàííÿ âèçíà÷à-þòüñÿ íå Ãààçüêîþ Êîíâåíö³ºþ, à ³íøèìè íîðìàìè, ÿê³ âèçíà÷àþòüñÿ ñòîðîíàìè, àáî âæå çàñòîñîâóþòüñÿ ñó-äîì ó ïîðÿäêó ðîçãëÿäó ñïîðó6.Ó ñò. 3 âèçíà÷åíî, ùî Êîíâåíö³ÿ çàñòîñîâóºòüñÿ äî âñ³õ âèïàäê³â, ÿê³ ñòîñóþòüñÿ âèáîðó ïðàâà ð³çíèõêðà¿í. Òàêå ïîëîæåííÿ âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ïðèíöèï «³íòåðíàö³îíàëüíîñò³». Äàíèé ïðèíöèï íå âèçíà÷åíî Êîí-âåíö³ºþ ÿê óìîâà óêëàäåííÿ óãîäè, à ñòîðîíè íå ìàþòü îö³íþâàòè ôàêòè äëÿ òîãî, ùîá âèçíà÷èòè çàñòîñó-âàííÿ Êîíâåíö³¿. Íàòîì³ñòü, âèçíà÷åííÿ, ùî ì³ñòèòüñÿ â Êîíâåíö³¿, ïî-ïåðøå, º äîñèòü øèðîêèì, ïî-äðóãå,âêëþ÷àº àáñîëþòíî âñ³ âèïàäêè, êîëè ì³æ ñòîðîíàìè º âèá³ð ì³æ ïðàâîì ð³çíèõ êðà¿í. Öå îçíà÷àº, ùî Êîí-âåíö³ÿ çàñòîñîâóâàòèìåòüñÿ ó áóäü-ÿêîìó âèïàäêó, êîëè íåìàº ÿâíèõ ôàêò³â, ùî äåìîíñòðóþòü â³äñóòí³ñòüìîæëèâîñò³ âèáîðó ïðàâà (íàÿâí³ñòü âèáîðó ïðàâà ñòîðîíàìè, â³äñóòí³ñòü ³íîçåìíîãî åëåìåíòà, òîùî). Âðàõîâóþ÷è âèùåçàçíà÷åíå, Êîíâåíö³ÿ çàñòîñîâóºòüñÿ äî âñ³õ òðàíñàêö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè, ÿê³ ïåðå-áóâàþòü ó ïîñåðåäíèêà, ÿêùî â òàê³é òðàíñàêö³¿ íàÿâíèé ³íîçåìíèé åëåìåíò. Â³äïîâ³äíî äî îô³ö³éíîãî òëó-336
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ìà÷åííÿ Êîíâåíö³¿ ï³ä ³íîçåìíèì åëåìåíòîì ðîçóì³ºòüñÿ ïðèíàëåæí³ñòü âëàñíèêà ðàõóíêà, ïîñåðåäíèêà,áóäü-ÿêî¿ òðåòüî¿ ñòîðîíè òà/àáî åì³òåíòà äî ïðàâà ³íîçåìíî¿ äåðæàâè ñòîñîâíî îäíà äî îäíî¿. Íàïðèêëàä,âëàñíèê ðàõóíêà � ô³çè÷íà îñîáà º ðåçèäåíòîì Áðàçèë³¿, â³äêðèâàº ðàõóíîê ó ïîñåðåäíèêà, ÿêèé òàêîæ ïåðå-áóâàº â Áðàçèë³¿. Ö³íí³ ïàïåðè áóëè âèïóùåí³ çà çàêîíîäàâñòâîì Áðàçèë³¿. Äîãîâ³ð ïðî â³äêðèòòÿ ðàõóíêó âö³ííèõ ïàïåðàõ ì³ñòèòü ïîëîæåííÿ, â³äïîâ³äíî äî ÿêîãî â³äíîñèíè ì³æ ñòîðîíàìè ðåãóëþþòüñÿ ïðàâîìÑØÀ. Ï³çí³øå âëàñíèê ðàõóíêó ïåðåäàº âñ³ ñâî¿ àêòèâè â ö³ííèõ ïàïåðàõ â áàíê, ÿêèé ðîçòàøîâàíî â ÑØÀ.Ó äàíîìó âèïàäêó Êîíâåíö³ÿ çàñòîñîâóºòüñÿ, îñê³ëüêè ö³íí³ ïàïåðè ïåðåáóâàþòü ó ïîñåðåäíèêà, à ñàìàòðàíñàêö³ÿ âêëþ÷àº çàñòîñóâàííÿ çàêîíîäàâñòâà ê³ëüêîõ ïðàâîâèõ ñèñòåì. Òàêèì ÷èíîì, âèíèêàº ñèòóàö³ÿâèáîðó ïðàâà ì³æ ê³ëüêîìà ïðàâîâèìè ñèñòåìàìè. Ïðèíöèï «³íòåðíàö³îíàë³çàö³¿» ìîæíà çàñòîñóâàòè äî êîí-êðåòíîãî âèïàäêó. Äàíèé ïðèíöèï òàêîæ ïîøèðþâàòèìåòüñÿ íà ñèòóàö³¿, êîëè åì³òåíòè ö³ííèõ ïàïåð³â ïåðåáóâàþòü óð³çíèõ êðà¿íàõ, íàâ³òü ÿêùî âñ³ ³íø³ ñòîðîíè ïåðåáóâàþòü â îäí³é êðà¿í³, à ä³¿ ùî òðàíñàêö³¿ çä³éñíþþòüñÿ÷åðåç îô³ñ ïîñåðåäíèêà ðîçòàøîâàíèé ó êðà¿í³ ñòîð³í óãîäè. Òîáòî, â äàíîìó âèïàäêó âèêîíàíî ëèøå ºäèíóóìîâó ïðèíöèïó «³íòåðíàö³îíàëüíîñò³». Òàê, íàïðèêëàä, âëàñíèê ðàõóíêà, ÿêèé ñòâîðåíèé çà çàêîíîäàâñòâîìÍîðâåã³¿, â³äêðèâàº ðàõóíîê ó ö³ííèõ ïàïåðàõ ó ïîñåðåäíèêà, ÿêèé òàê ñàìî ñòâîðåíèé çà çàêîíîäàâñòâîìÍîðâåã³¿. Åì³òåíòàìè ö³ííèõ ïàïåð³â âèñòóïàëè þðèäè÷í³ îñîáè, ÿê³ ñòâîðåí³ çà çàêîíîäàâñòâîì Íîðâåã³¿,Øâåö³¿ òà Ô³íëÿíä³¿. Äîãîâ³ð íà îáñëóãîâóâàííÿ òà çáåð³ãàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ìàº çàñòåðåæåííÿ ùîäî âèáî-ðó ïðàâà, ÿêèì ðåãóëþºòüñÿ äîãîâ³ð. Òàêèì ïðàâîì º ïðàâî Íîðâåã³¿. Íà ìîìåíò âñòóïó äîãîâîðó â ñèëó, âñ³ä³¿ ùîäî òðàíñàêö³¿ çä³éñíþâàëèñü ÷åðåç îô³ñ ïîñåðåäíèêà â Íîðâåã³¿. Ï³çí³øå âëàñíèê ðàõóíêà ïåðåâîäèòüâñ³ ö³íí³ ïàïåðè íà ðàõóíîê áàíêó Íîðâåã³¿. Ó äàíîìó âèïàäêó Êîíâåíö³ÿ òàêîæ çàñòîñîâóºòüñÿ, îñê³ëüêèö³íí³ ïàïåðè ïåðåáóâàþòü ó ïîñåðåäíèêà òà áóëè âèïóùåí³ çà çàêîíîäàâñòâîì äåê³ëüêîõ êðà¿í. Äàíèé ïðè-êëàä äåìîíñòðóº, ùî Êîíâåíö³ÿ çàñòîñîâóºòüñÿ, íàâ³òü ÿêùî íàéìåíøèé åëåìåíò òðàíñàêö³¿ â³äíîñèòüñÿ äîïðàâà ê³ëüêîõ äåðæàâ. Âðàõîâóþ÷è âèùåçàçíà÷åíå, ìîæíà âèä³ëèòè òàê³ êðèòåð³¿ ìîæëèâîñò³ çàñòîñóâàííÿ Êîíâåíö³¿:à) ö³íí³ ïàïåðè ìàþòü ïåðåáóâàòè ó ïîñåðåäíèêà;á) åëåìåíòàìè òðàíñàêö³¿ âèçíà÷åíî ùîíàéìåíøå äâ³ ïðàâîâ³ ñèñòåìè, ÿê³ ìîæóòü áóòè çàñòîñîâàí³ âðàìêàõ òðàíñàêö³¿; òàâ) â óãîä³ íå âèçíà÷åíî, ùî îêðåì³ ïîëîæåííÿ óãîäè ìîæóòü ðåãóëþâàòèñü çàêîíîäàâñòâîì ð³çíèõ ïðàâî-âèõ ñèñòåì. Ó ðàìêàõ çàñòîñóâàííÿ Êîíâåíö³¿ íå ìåíø âàæëèâèì º ïèòàííÿ òåðì³íó, ïðîòÿãîì ÿêîãî çàñòîñîâóºòüñÿÊîíâåíö³ÿ, òîáòî ä³ÿ Êîíâåíö³¿ â ÷àñ³ ñòîñîâíî òðàíñàêö³¿. Çàñòîñóâàííÿ Êîíâåíö³¿ íå îáìåæåíî êîíêðåòíèìïðîì³æêîì ÷àñó, ÿê-òî ñóäîâèé ðîçãëÿä ñï³ðíîãî ïèòàííÿ, â³äêðèòòÿ áàíê³âñüêîãî ðàõóíêó òà çàðàõóâàííÿö³ííèõ ïàïåð³â íà ðàõóíîê ó ö³ííèõ ïàïåðàõ. Â³äïîâ³äíî äî îô³ö³éíîãî òëóìà÷åííÿ, íàäàíîãî Ãààçüêîþ Êîí-ôåðåíö³ºþ, òàêèé âèñíîâîê ìîæíà çðîáèòè ç³ ñòàòò³ 3 Êîíâåíö³¿. Òàêîãî âèñíîâêó ìîæíà ä³éòè ç áóêâàëüíî-ãî òëóìà÷åííÿ ñòàòò³: «Êîíâåíö³ÿ çàñòîñîâóºòüñÿ äî âñ³õ âèïàäê³â, ÿê³ ñòîñóþòüñÿ âèáîðó ïðàâà ì³æ çàêîíî-äàâñòâàìè ð³çíèõ êðà¿í». Êëþ÷îâèì ñëîâîì ó äàíîìó ôîðìóëþâàíí³ º «âñ³ âèïàäêè». Â³äïîâ³äíî íàóêîâö³çðîáèëè âèñíîâîê, ùî «âñ³ âèïàäêè» º äîñèòü øèðîêèì ïîíÿòòÿì ³ âêëþ÷àº âñ³ ìîæëèâ³ ñèòóàö³¿ çàñòîñîâó-âàííÿ Êîíâåíö³¿, âêëþ÷àþ÷è íåîáìåæåíèé ïðîì³æîê ó ÷àñ³. Òàêèì ÷èíîì, óðàõîâóþ÷è âñå âèùåçàçíà÷åíå íåîáõ³äíî çðîáèòè âèñíîâîê, ùî ïðåäìåò ðåãóëþâàííÿÊîíâåíö³¿ º âàæëèâèì òà àêòóàëüíèì ïèòàííÿì ÿê íàóêè òàê ³ ïðàêòèêè ì³æíàðîäíîãî ïðèâàòíîãî ïðàâà. ßêçàçíà÷åíî âèùå, íèí³ ³ñíóº äèñêóñ³ÿ ç ïðèâîäó òîãî, ÿê³ ïèòàííÿ ìàþòü áóòè â³äíåñåí³ äî ïðåäìåòà Êîíâåíö³¿òà íàñê³ëüêè òî÷íî ³ ëîã³÷íî â³äîáðàæåíí³ ïèòàííÿ â ïðåäìåò³ ðåãóëþâàííÿ Êîíâåíö³¿ ñüîãîäí³. Ïðîâåäåíåäîñë³äæåííÿ äàº çìîãó â³äïîâ³ñòè íà ïîñòàâëåí³ âèùå ïèòàííÿ. Âàæëèâî ïðàâèëüíî òëóìà÷èòè ò³ íîðìè, ÿê³âèçíà÷åí³ â Êîíâåíö³¿ òà ÿê³ â³äíîñÿòüñÿ äî ¿¿ ïðåäìåòà. Âàðòî ÷³òêî ðîçð³çíÿòè ïðàâà òà îáîâ�ÿçêè, ÿê³ âèç-íà÷åí³ â Êîíâåíö³¿, òà ò³ ïðàâà ³ îáîâ�ÿçêè, ùî ìàþòü äîãîâ³ðíó ïðèðîäó, òîáòî äî ÿêèõ Êîíâåíö³ÿ íå çàñòî-ñîâóºòüñÿ. Òàêèì ÷èíîì äëÿ ïîñë³äîâíîãî òà óí³ô³êîâàíîãî 
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Ðåçþìå
Ñòàòòþ ïðèñâÿ÷åíî ãîëîâíèì ïèòàííÿì, ÿê³ íàëåæàòü äî ïðåäìåòà ðåãóëþâàííÿ Êîíâåíö³¿, ÿêà çàñòîñîâóºòüñÿ äî ïåâíèõ

Áóêâè÷ À. Â. Ïðåäìåò ðåãóëþâàííÿ Ãààçüêî¿ êîíâåíö³¿ ïðî ïðàâî, ùî çàñòîñîâóºòüñÿ äî ö³ííèõ ïàïåð³â�
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ïðàâ íà ö³íí³ ïàïåðè, ùî ïåðåáóâàþòü ó âîëîä³íí³ ïîñåðåäíèêà (äàë³ � Êîíâåíö³ÿ). Ó ñòàòò³ íàäàíî äåòàëüíå ïîÿñíåííÿ êîæ-íîìó ïèòàííþ ç ïåðåë³êó ïðåäìåòó, ÿêèé çàçíà÷åíî â Êîíâåíö³¿, òà çðîáëåíî àêöåíò íà ïðàêòè÷íîìó çàñòîñóâàíí³ â³äïîâ³äíèõïîëîæåíü. Ö³ëëþ ñòàòò³ òàêîæ º íàâåäåííÿ ð³çíèö³ ì³æ ïðàâàìè, ÿê³ âèïëèâàþòü ³ç çàðàõóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â íà ðàõóíîê òàòèõ ïðàâ, ÿê³ âèïëèâàþòü ç äîãîâîðó, òîáòî ìàþòü äîãîâ³ðíó ïðèðîäó ³ â³äïîâ³äíî íå âêëþ÷åí³ â ïðåäìåò Êîíâåíö³¿.Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ïðàâî, ùî çàñòîñîâóºòüñÿ; êîë³ç³éí³ íîðìè; ïðåäìåò Êîíâåíö³¿; þðèäè÷íà ïðèðîäà; ðàõóíîê ó ö³ííèõ ïà-ïåðàõ; äîãîâ³ðí³ ïðàâà òà îáîâ�ÿçêè; çàðàõóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â; ñïèñàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â; ïîñåðåäíèê; ïðàâà íà ö³íí³ ïàïåðè. 
Ðåçþìå

Ñòàòüÿ ïîñâÿùåíà ãëàâíûì âîïðîñàì, êîòîðûå âõîäÿò â ïðåäìåò ðåãóëèðîâàíèÿ Êîíâåíöèè, êîòîðàÿ ïðèìåíÿåòñÿ ê îïðå-äåëåííûì ïðàâàì íà öåííûå áóìàãè, êîòîðûå íàõîäÿòñÿ âî âëàäåíèè ïîñðåäíèêà (äàëüøå � Êîíâåíöèÿ). Â ñòàòüå ïðåäñòàâëå-íî äåòàëüíîå îáúÿñíåíèå êàæäîìó âîïðîñó ïåðå÷íÿ è ñäåëàí àêöåíò íà ïðàêòè÷åñêîå ïðèìåíåíèÿ íîðì ïðåäìåòà Êîíâåíöèè.Öåëüþ ñòàòüè ÿâëÿåòñÿ òàêæå ïðîâåäåíèÿ ðàçãðàíè÷åíèÿ ìåæäó ïðàâàìè, êîòîðûå âîçíèêàþò ñ çà÷èñëåíèÿ öåííûõ áóìàã íàñ÷åò è òåõ, êîòîðûå èìåþò ñóãóáî äîãîâîðíóþ ïðèðîäó, òî åñòü òå, êîòîðûå íå âõîäÿò â ïðåäìåò Êîíâåíöèè. Êëþ÷åâûå ñëîâà: ïðàâî, êîòîðîå ïðèìåíÿåòñÿ; êîëëèçèîííûå íîðìû; ïðåäìåò Êîíâåíöèè; þðèäè÷åñêàÿ ïðèðîäà; ñ÷åò âöåííûõ áóìàãàõ; äîãîâîðíûå ïðàâà è îáÿçàííîñòè; çà÷èñëåíèå öåííûõ áóìàã íà ñ÷åò; ñïèñàíèå öåííûõ áóìàã; ïîñðåäíèê; ïðà-âà íà öåííûå áóìàãè. 
Summary

This article is devoted to the main aspects of the substantive scope of the Convention on the Law Applicable to Certain Rights inRespect of Securities Held with an Intermediary (hereinafter the «Convention») not in the general terms but by a comprehensive list ofspecific issues to which the Convention law applies. Thus, the Article enumerates all the issues falling within the scope of theConvention and covers the all issues that might have practical significance. We also have to understand from this Article the differencebetween the rights resulting from a credit of securities to the securities account and those dealing with purely contractual or other pure-ly personal rights that outside the scope of the Convention. Key words: applicable law, conflict of laws, subject of the Convention, legal nature, securities account, contractual rights and obli-gations, credit of securities, disposition of securities, intermediary, interest in securities. Îòðèìàíî 26.01.2011
Î. Ñ. ÂÀÑÈËÅÍÊÎÎëåêñàíäðà Ñåðã³¿âíà Âàñèëåíêî, àñï³ðàíò²íñòèòóòó ì³æíàðîäíèõ â³äíîñèí Êè¿âñüêîãî íàö³î-íàëüíîãî óí³âåðñèòåòó ³ìåí³ Òàðàñà Øåâ÷åíêàÅËÅÊÒÐÎÍÍÀ ÊÎÌÅÐÖ²ß ßÊ ÍÀÏÐßÌ ÓÍ²Ô²ÊÀÖ²¯ Â ÐÀÌÊÀÕ ÞÍÑ²ÒÐÀËÏðîáëåìà óí³ô³êàö³¿ ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ ì³æíàðîäíî¿ òîðã³âë³ º àêòóàëüíîþ â ñó÷àñí³é íàóö³.Â³äì³ííîñò³ â ïðàâîâîìó ðåãóëþâàíí³ îêðåìèõ ïèòàíü ì³æíàðîäíî¿ òîðã³âë³ ð³çíèõ äåðæàâ ïåðåøêîäæàþòüðîçâèòêó ì³æíàðîäíî¿ òîðã³âë³. Óñóíåííÿ òàêèõ ïåðåøêîä ñïðèÿòèìå ïîæâàâëåííþ ðîçâèòêó ì³æíàðîäíî¿òîðã³âë³.Óí³ô³êàö³ºþ îêðåìèõ àñïåêò³â ì³æíàðîäíîãî ïðèâàòíîãî ïðàâà çàéìàþòüñÿ òàê³ ì³æíàðîäí³ îðãàí³çàö³¿,ÿê Ãààçüêà êîíôåðåíö³ÿ ç ì³æíàðîäíîãî ïðèâàòíîãî ïðàâà, Êîì³ñ³ÿ ç ïðàâà ì³æíàðîäíî¿ òîðã³âë³(ÞÍÑ²ÒÐÀË), Ì³æíàðîäíèé ³íñòèòóò óí³ô³êàö³¿ ïðèâàòíîãî ïðàâà (ÓÍ²ÄÐÓÀ), Ì³æíàðîäíà îðãàí³çàö³ÿöèâ³ëüíî¿ àâ³àö³¿ (²ÊÀÎ), Ì³æíàðîäíà ìîðñüêà îðãàí³çàö³ÿ (²ÌÎ), Ì³æíàðîäíà îðãàí³çàö³ÿ ïðàö³ (ÌÎÏ),Êîíôåðåíö³ÿ ÎÎÍ ç òîðã³âë³ òà ðîçâèòêó (ÞÍÊÒÀÄ) òîùî. Ñòâîðþþ÷è ÞÍÑ²ÒÐÀË, Ãåíåðàëüíà ÀñàìáëåÿÎÎÍ ðîçãëÿäàëà éîãî â ÿêîñò³ ³íñòðóìåíòà, çàâäÿêè ÿêîìó ÎÎÍ â³ä³ãðàëà á àêòèâíó ðîëü ó ñêîðî÷åíí³ ÷è óñó-íåíí³ òàêèõ ïåðåøêîä. Çã³äíî ç íàäàíèì ¿é ìàíäàòîì, ÞÍÑ²ÒÐÀË ïîêëèêàíà ñïðèÿòè ïðîãðåñèâíîìó óçãî-äæåííþ òà óí³ô³êàö³¿ ïðàâà ì³æíàðîäíî¿ òîðã³âë³.Ó íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ äîñë³äæåííÿì îêðåìèõ ïèòàíü óí³ô³êàö³¿ ì³æíàðîäíî¿ òîðã³âë³ ïðèñâÿ÷åíî ïðàö³òàêèõ íàóêîâö³â: À. Ñ. Äîâãåðòà, Ì. Ì. Áîãóñëàâñüêîãî, Ë. À. Ëóíöà, Ã. Ê. Ìàòâººâà, Î. Â. Ðóäåíêî, Â. Ïîï-êî, Ñ. Òåóø, Ë. Âàðøàëîì³äçå, À. Ë. Ìàêîâñüêîãî, ². Î. Õëåñòîâî¿, Í. Ã. Øâèäàê, Ê. Øì³òãîôôà òà ³íøèõ.Óêðà¿íà íå áåðå ó÷àñò³ ó áàãàòüîõ ïðèâàòíîïðàâîâèõ êîíâåíö³ÿõ, ïðèéíÿòèõ â ðàìêàõ ÞÍÑ²ÒÐÀË. Ðÿäïðîãðåñèâíèõ ïîëîæåíü òà äîñâ³ä ðîáîòè ÞÍÑ²ÒÐÀË çàëèøàþòüñÿ ïîçà óâàãîþ çàêîíîäàâöÿ. Çâàæàþ÷è íàñòð³ìêèé òåõí³÷íèé ðîçâèòîê, ³íôîðìàòèçàö³þ ñóñï³ëüñòâà, íàéö³êàâ³øèìè º äîñë³äæåííÿ ÞÍÑ²ÒÐÀË ó ãà-ëóç³ åëåêòðîííî¿ êîìåðö³¿.Ìåòîþ öüîãî äîñë³äæåííÿ º ïðîâåäåííÿ êîìïëåêñíîãî àíàë³çó êîíâåíö³é ÞÍÑ²ÒÐÀË, çîêðåìà â ãàëóç³åëåêòðîííî¿ êîìåðö³¿, âèçíà÷åííÿ ìîæëèâîñò³ ¿õ çàñòîñóâàííÿ â Óêðà¿í³, âðàõîâóþ÷è ì³æíàðîäíèé äîñâ³ä òàíàö³îíàëüíó ñïåöèô³êó.Ðåçîëþö³ºþ ÃÀ ÎÎÍ 30 ñ³÷íÿ 1997 ð. áóëî ïðèéíÿòî Òèïîâèé çàêîí «Ïðî åëåêòðîííó òîðã³âëþ», ùî çà-
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