
4

ISSN 0131�775X. “Економіка України”. — 2014. —      9 (634)

НАУКОВІ ДИСКУСІЇ

УДК 330.33.012
В. Г.  П О Д Л Є С Н А,

доцент, кандидат економічних наук,
старший науковий співробітник відділу економічної теорії

ДУ “Інститут економіки та прогнозування НАН України”
(Київ)

ЦИКЛІЧНІСТЬ У РОЗГОРТАННІ ТА ПОДОЛАННІ
ЕКОНОМІЧНИХ КРИЗ *
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The main reasons for the development of the contemporary economic crisis are considered
on the basis of the cyclic approach to the comprehension of a social reproduction. The following
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У статті В.М. Гейця та А.А. Гриценка “Вихід з кризи (Роздуми над актуаль�
ним у зв’язку з прочитаним)” обговорюється комплекс питань, пов’язаних з
пошуком шляхів і методів подолання економічної кризи. Викладені авторами
антикризові заходи передбачають модернізацію економіки (підвищення техніч�
ного рівня у сфері виробництва матеріальних благ і послуг, зростання галузей,
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які займаються “виробництвом людини”), мають соціальну спрямованість і
сприяють стимулюванню внутрішнього споживчого попиту, що відповідає
кейнсіанському підходу [1]. Проте, щоб усі ці заходи ефективно працювали, не�
обхідно врахувати циклічний характер сучасної кризи. Глобальна економічна
криза, що розпочалась у 2008 р., була несподіваною для суспільства, в якому
домінує неоліберальна ідеологія, а мейнстрім економічної науки базується на
неокласичній теорії, що використовує рівноважний підхід до дослідження еко�
номічної динаміки. У дійсності економічні кризи відбуваються з 1825 р. (перша
економічна криза), із стійкою періодичністю у 7–11 років, а підвищувальні тен�
денції в економіці періодично змінюються на понижувальні, утворюючи великі
цикли економічної кон’юнктури тривалістю 40–60 років (табл.) [2; 3; 4].

Періодизація довгих хвиль в економіці та циклічних криз
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За винятком першої світової економічної кризи 1857 р., яка була гострою, але
нетривалою, світові економічні кризи 1873, 1929–1933 і 1974–1975 рр. були ви�
нятково глибокими і тривалими, завершували підвищувальну фазу довгої хвилі та
відкривали її понижувальну фазу. Такою є і економічна криза, що розвивається з
2008 р. Економічні кризи, що розгортались у межах підвищувальних хвиль вели�
ких циклів М. Кондратьєва з другої половини ХХ ст. (1953–1954, 1960–1961, 1990–
1993, 1994–1995, 1997, 1998 і 1999 рр.) були не дуже глибокими і не дуже тривали�
ми. Періодичні соціально�економічні кризи – результат загострення ендогенних
суперечностей у суспільному відтворенні. Соціально�економічні суперечності
ринкового господарства виключено з поля зору дослідників, які претендують на
затребуваність політичним істеблішментом і бізнес�елітою.

Сучасна глобальна економічна криза більш яскраво продемонструвала супе�
речність між ліберальною економічною теорією, яка ігнорує діалектичні супереч�
ності суспільного відтворення, та теоріями, що досліджують ендогенний механізм
циклічності економіки, грунтуючись на діалектичному методі пізнання. Актуаль�
ним залишається подолання монополії ліберального мейнстріма в методології
економічної теорії, в освітній сфері, у впливі на формування економічної політи�
ки держави та колективного світогляду. Разом з тим для послідовників циклічних
теорій розвитку економіки, а також для критиків неоліберальної доктрини ця криза
була цілком прогнозованою. Про наближення кризи попереджала К. Перес. Ідеї,
викладені в її книзі “Технологічні революції та фінансовий капітал. Динаміка буль�
башок і періодів процвітання”, виданій до початку сучасної економічної кризи і
присвяченій процесам довгострокової глобальної соціально�економічної дина�
міки, при належній увазі з боку країн, які задають ритм глобальній економіці,
могли б сприяти попередженню цієї кризи [5].

Автор книги “Вихід з кризи є!”, яка окреслила для нас предмет дискусії, П. Круг�
ман в іншій своїй публікації наводить приклад того, як у 2005 р., у переддень гло�
бальної кризи, представники мейнстріма піддали обструкції альтернативні ідеї
Р. Раджана (Чиказький університет), який обгрунтував у своїй доповіді, що фінан�
сова система бере на себе потенціально небезпечні рівні ризику [6]. Наукові праці
П. Кругмана, за які він був удостоєний Нобелівської премії, не виходили за рамки
неокласичної методології. Проте в них вчений часто апелює до теорії Дж.М. Кейн�
са, концентруючи увагу на необхідності здійснення державної стимулюючої полі�
тики, спрямованої на створення робочих місць, і критикуючи політику економії
бюджетних коштів [7].

Визнаючи практичну значущість кейнсіанської теорії в подоланні Великої
депресії, необхідно врахувати той факт, що дана теорія не формувала бачення
довгострокових перспектив ринкового господарства і не аналізувала внутрішні
суперечності ринку, які призводять до циклічних криз. Тому в нашій статті по�
ставлено завдання розкрити вплив циклічності на подолання внутрішніх супе�
речностей і диспропорцій у суспільному відтворенні.

Соціально�економічна криза, що розпочалась у 2008 р. у США і швидко по�
ширилась у глобальних масштабах, стала переломним моментом у розвитку п’я�
того великого циклу М. Кондратьєва. Світова економіка остаточно увійшла у по�
нижувальну хвилю великого циклу. За силою руйнівного впливу на економіку
кризу 2008–2009 рр. часто порівнюють з Великою депресією. Проте порівняння
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показників, які характеризують глибину падіння економіки США в обох цих ви�
падках, свідчить про те, що сучасна криза є слабшою. У 1929–1933 рр. падіння
промислового виробництва у США становило 56%, експорт скоротився на 80%,
індекс Доу�Джонса піднявся за 1924–1929 рр. на 300%, а на 1932 р. впав на 89%. У
2009 р. світовий ВВП зменшився на 0,6%, у тому числі у США – на 3,1% і у краї�
нах ЄС – на 4,2% [8]. Рівень безробіття у США у період розвитку Великої депресії
зріс з 3,2% у 1929 р. до 25% у 1933 р. [9], що перевищує аналогічний показник у
2009 р.

На відміну від світової кризи 1929–1933 рр., сьогодні, крім західноєвропей�
ських країн і США, існують також інші країни, чиї економіки здатні стати точка�
ми зростання для виходу на підвищувальну хвилю великого циклу. Ці економіки
мають сировинний потенціал, потужні людські ресурси, науково�технічний по�
тенціал і здатні швидко освоїти ті передові технології, якими ще не володіють.
Процеси фінансіалізації в цих країнах розвиваються не так бурхливо, як у країнах
з більш розвинутою фінансовою інфраструктурою. Йдеться про країни БРІКС.
Крім того, ці країни (за винятком ПАР) у 2007 р. мали досить сильний платіжний
баланс, щоб протистояти глобальній економічній кризі, що насувалася [10].

Сценарій розвитку кризи у 2008–2009 рр. виявляє яскраві характеристики
жюглярівського типу циклічності: бурхливе, неконтрольоване зростання; перегрів
економіки, що веде до підвищення цін на ресурси; фінансові спекуляції; рапто�
вий глибокий обвал економіки, що переходить у тривалий період відновлення [4].
У переддень кризи 2008 р. значно зросли ціни на світових сировинних ринках, і
особливо – ціни на нафту. Сучасній кризі передував період неоліберального буму,
що, у свою чергу, спричинило наростання фінансових спекуляцій, а кредити ста�
ли доступними для широких верств населення без належної перевірки їхньої плато�
спроможності.

У 1980�ті роки – на початку підвищувальної хвилі п’ятого великого циклу
М. Кондратьєва – до влади у США і Великобританії прийшли неоконсерватори,
економічна політика яких базувалася на рекомендаціях монетаристів, прихильників
теорії пропозиції та теорії раціональних очікувань, які обмежують роль держави в
економіці. Рекомендації представників нової ліберальної хвилі в економічній теорії,
що відтіснила кейнсіанців, було спрямовано на скорочення державних соціальних
програм. Ліберальний мейнстрім економічної науки не відносить проблему необ�
хідності підтримання ефективного попиту до переліку першочергових завдань еко�
номічної політики. Лібералізація економічного курсу провідних країн з 1980�х років
виявилася також у дерегулюванні фінансових ринків та активізації приватизацій�
них процесів. У 1999 р. – при завершенні підвищувальної хвилі п’ятого великого
циклу М. Кондратьєва, яка розвивалася з початку 1980�х років до початку 2000�х
років, – було скасовано закон Гласса – Стігала, що дозволило комерційним банкам
збільшити масштаби ризикових операцій.

Передумови для поглиблення фінансіалізації світової економіки почали фор�
муватися ще у 1970�ті роки. Початок п’ятої технологічної революції (1971 р.) збігся
з докорінними трансформаціями у діяльності фінансових інститутів, ініційова�
ними припиненням дії Бреттон�Вудської системи фіксованих курсів, яка стри�
мувала вільне переміщення капіталів. Запровадження плаваючих курсів валют
зумовило потребу у хеджуванні валютних ризиків. З 1972 р. починається торгівля
валютними ф’ючерсами на Чиказькій товарній біржі. Паралельно представники
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Чиказького університету створюють теоретичну основу для торгівлі ризиками, що
на практиці вилилось у створення у 1973 р. Чиказької опційної біржі. Сек’юрити�
зація теж виникла у 1970�ті роки [11]. Бурхливий розвиток позабіржових фінан�
сових інструментів (наприклад, кредитних дефолтних свопів, операції з якими
фактично не регулювались і не враховувались у банківських балансах) був і є важ�
ливим фактором, який сприяє розгортанню сучасної соціально�економічної кризи.
Обсяг цих операцій, що дозволяли уникнути резервування, дуже швидко зростав
і на кінець 2008 р. перевищив світовий ВВП [12]. У 1980 р. фінансова глибина
світової економіки за показником, який характеризує відношення вартості гло�
бальних фінансових активів до ВВП, становила 103%, а у 2008 р. – 292%; показ�
ник фінансової глибини, що характеризує відношення вартості позабіржових де�
ривативів до ВВП, зріс із 297% у 2000 р. до 899% у 2008 р. [13].

Особливість сучасної соціально�економічної кризи полягає в тому, що на по�
чатковому етапі для її подолання США обрали перекручену форму кейнсіанської
бюджетної політики: замість стимулювання виробничої сфери, розвитку інфра�
структурних проектів, здійснення державних закупівель, реалізації соціальних про�
грам з метою перерозподілу частини національного доходу на користь малозабез�
печених (тобто верств населення, найбільш схильних до споживання) держава
стала викуповувати “погані борги”. Запущені у США з кінця 2008 р. програми
кількісного пом’якшення не сприяли оздоровленню економіки, а лише приглу�
шували кризові прояви. Замість того, щоб направляти гроші, одержані від феде�
ральних резервних банків в обмін на “погані” іпотечні цінні папери, на кредиту�
вання суб’єктів господарювання, комерційні банки направляють їх більшу части�
ну на фінансові спекуляції.

Глибинною причиною сучасної соціально�економічної кризи, як і всіх по�
передніх, є перенакопичення капіталу. Тому саме стан економіки, при якому ви�
никає перенакопичений капітал (тобто капітал, який не приносить середню
норму прибутку або взагалі не може бути застосований з прибутком), зумовлює
економічну кризу. Особливістю підвищувальної хвилі п’ятого великого циклу
М. Кондратьєва стало те, що політика дерегулювання фінансового ринку і по�
ява нових інформаційно�комунікаційних технологій сприяли розвиткові нових
фінансових технологій, які сприяють роздуванню фінансових бульбашок. Саме
до цієї сфери попрямував перенакопичений капітал, що дозволило відстрочити
кризу, яка проявлялася вже у 2001–2002 рр.

К. Маркс зазначав, що капіталістичне виробництво – це лише засіб збільшен�
ня авансованої вартості. “Тому всі нації з капіталістичним способом виробництва
періодично переживають спекулятивну гарячку, під час якої вони намагаються
здійснювати роблення грошей, минаючи процес виробництва” [14]. Полем діяль�
ності для перенакопиченого капіталу слугують фінансові ринки, де він може при�
ростати без процесу виробництва. Навіть після глибокої кризи 2008–2009 рр. цей
процес не призупинився. У 2011 р. обсяги торгівлі фінансовими деривативами
більш як в 11 разів перевищували світовий ВВП [15]. За останні 30 років у світі
створено фінансову піраміду, для обслуговування якої необхідною є значна
ліквідність. Центральні банки активно здійснювали емісію, особливо в період
2009–2011 рр. У багатьох розвинутих країнах грошова маса перевищила ВВП. На
думку колишнього президента Німеччини Х. Келлера, “фінансова галузь від’єдна�
лася від реальної економіки” [16].
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Реальні економічні процеси завжди знаходять теоретико�ідеологічне обгрун�
тування. Таким для сучасної ринкової економіки став неоліберальний економіч�
ний мейнстрім. Глибока економічна криза 1974–1975 рр. виявила недоліки кейн�
сіанської економічної теорії та сприяла неокласичному відродженню. Підготов�
лений у працях Ф. Хайєка і Л. Мізеса ідейно�методологічний базис дозволив
ліберальним теоріям повернути статус мейнстріма. Л. Боуленд за результатами до�
слідження статей, опублікованих в “American Economic Review” у 1980 р., дійшов
висновку, що всі вони відповідають методології “основної течії” [17].

Руйнування планової економіки СРСР сприяло зміцненню ліберальної ідео�
логії та поширенню її у глобальних масштабах. Ринкові фундаменталісти пере�
творили лессеферизм на подобу релігії. На думку Дж. Сороса, панування ринко�
вого фундаменталізму встановилося на початку 1980�х років, коли більш�менш
одночасно до влади прийшли М. Тетчер і Р. Рейган. Відтоді він забезпечує ідеоло�
гію, що рухає політикою, а віра у безмежні можливості ринку та міжнародна кон�
куренція за капітал підкріплюють одна одну [18].

Початок інтеграції постсоціалістичних країн у світову економіку у 1990�ті
роки посилив процеси економічної глобалізації. Важливим напрямом економіч�
ної глобалізації стало формування загальносвітового інвестиційного простору.
У 2007 р. прямі приватні іноземні капіталовкладення досягли 1,8 трлн. дол., а
вклад міжнародних потоків капіталу у світове накопичення зріс із 4% у 1990 р.
до 15% у 2007 р. [19]. Глобалізація руху капіталу зумовила посилення конкуренції
країн за залучення прямих приватних іноземних капіталовкладень, яке справ�
ляє тиск на інститут держави та змушує її створювати найсприятливіші умови
для припливу капіталу у вітчизняну економіку. В цій конкуренції виграють краї�
ни, де контроль над капіталом і джерелами його формування є мінімальним.

Внаслідок фінансової революції, що розпочалася після кризи 1974–1975 рр.,
інститут держави втратив значну частину повноважень у сфері контролю над бан�
ківською системою та фондовими ринками. Перенакопичений капітал вимагає
комфортних умов для розвитку дедалі складніших фінансових інструментів, які
важко піддаються контролю та обліку. Конкуренція за капітал сприяє роздуван�
ню фінансових бульбашок і розвиткові офшорних зон. Офшоризація світової еко�
номіки – один з найбільш деструктивних дисбалансів світової економіки, що з
особливою силою проявилося в умовах сучасної кризи. Так, у 2008 р. у гострій
фазі кризи відбувся різкий відплив прямих інвестицій з України у світову економі�
ку (рис. 1). Ця динаміка не характеризує масштаби відпливу капіталу в цілому, але
відображає певну тенденцію.

При цьому на 1 січня 2008 р. питома вага інвестицій з економіки України в
економіку Кіпру становила 94% у загальному обсягу прямих інвестицій, направле�
них з України у світову економіку, а на 1 липня 2013 р. – відповідно, 88,9%. Хоча з
моменту вступу до ЄС Кіпр і не є класичною офшорною зоною, все ж у період роз�
витку гострої фази сучасної кризи він фактично зберігав комфортні умови оподат�
кування і конфіденційність функціонування. Питома вага інвестицій, направле�
них з Кіпру в українську економіку, в загальній сумі іноземних інвестицій на 1 січня
2008 р. становила 20,1%, а на 1 липня 2013 р. – відповідно, 32,4% *.

* Інвестиції зовнішньоекономічної діяльності : стат. зб. – К. : Державний комітет статис�
тики України, 2008. – 56 с.; Статистична інформація. Державна служба статистики [Електрон�
ний ресурс]. – Режим доступу : http://www.ukrstat.gov.ua/.

′
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В Україні інституційне середовище представлено деградуючим інститутом
власності, зруйнованим інститутом довіри, стагнуючими ринковими інститута�
ми. Інституційні трансформації 1990�х років в Україні призвели до створення іміта�
ційного інституційного середовища – перекрученої форми, яка дозволяє декла�
рувати дотримання загальноприйнятих для ринкової економіки прав і свобод усі�
ма учасниками економічних відносин, але при цьому забезпечує існування системи
неформальних інститутів, які деструктивно впливають на економіку. Є підстави
вважати, що неформальні соціальні інститути справляють набагато більший вплив
на найважливіші соціально�економічні процеси в Україні (і в тому числі – на пере�
розподіл прав власності).

Рис. 1. Приріст прямих інвестицій з України у світову економіку
Побудовано автором на основі даних: Інвестиції зовнішньоекономічної діяльності : стат. зб. – К. :

Державний комітет статистики України, 2008. – 56 с.;

Статистична інформація. Державна служба статистики [Електронний ресурс]. – Режим доступу :

http://www.ukrstat.gov.ua/.

У суспільній свідомості приватна власність ще не стала повноцінним інсти�
тутом, а певна частина суспільства дуже критично ставиться до великих власників,
які сформувались у 1990�ті роки, що, у свою чергу, мотивує їх до приховування
доходів і сприяє стійкому відпливу вітчизняного капіталу. Тому протягом останніх
23 років вітчизняна економіка не модернізувалась, а випрацьовувала старий ре�
сурс. І названі внутрішньодержавні інституційні проблеми, і наявність податко�
вих гаваней, які сформувалися під впливом загальносвітової конкуренції за капі�
тал, сприяли тому, що сьогодні економіка України функціонує як трансформа малої
відкритої економіки із сировинною орієнтацією. Найбільша питома вага у вітчиз�
няному експорті припадає на продукцію металургії: у 2003 р. – 36,83%; у 2004 р. –
39,94%; у 2005 р. – 40,97%; у 2006 р. – 42,8%; у 2007 р. – 42,2%; у 2008 р. – 41,2%;
у 2009 р. – 32,3%; у 2010 р. – 33,7%; у 2011 р. – 32,3%; у 2012 р. – 27,5% *.

В умовах підвищувальної економічної кон’юнктури (особливо у 2003–2004 рр.,
коли Україна демонструвала найвищі темпи приросту ВВП – відповідно, 9,4% на
рік і 12,1% на рік) відкривалися можливості для інвестування у технологічну та інсти�
туційну модернізацію. Проте настільки гостро необхідну модернізацію здійснено
не було. Важливу роль у цьому відіграв і фактор політичної нестабільності, адже
безболісний для суспільства і економіки цикл відтворення влади в Україні не склав�
ся. Порівнюючи динаміку ВВП України (рис. 2) у рік, який передував президент�
ським виборам, і в рік, який слідував після них, можна зробити такі висновки. Ви�

* Статистична інформація. Державна служба статистики [Електронний ресурс]. – Режим
доступу : http://www.ukrstat.gov.ua/.
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борам 1994 і 2010 рр. передувала понижувальна економічна кон’юнктура; вибори
1999 р. відбувалися в умовах уповільнення темпів падіння ВВП, вибори 2004 р. –
в умовах зростання економіки; за винятком 2005 р., у перший рік після президент�
ських виборів простежується пожвавлення економіки.

Рис. 2. Динаміка ВВП України
Побудовано автором на основі даних: World Development Indicators and Global Development Finance

[Електронний ресурс]. – Режим доступу : http://databank.worldbank.org/data/views/reports/tableview.aspx.

З початку 2000�х років посилюється вплив політичних факторів на коли�
вання у вітчизняній економіці. Очікування суб’єктів господарювання у перед�
день чергових політичних трансформацій позначаються на темпах економічно�
го зростання. Що ж до політичних процесів в Україні, то економічна кон’юнк�
тура є вагомим, але не головним фактором розвитку політичного циклу в нашій
державі. Внутрішні соціальні фактори (в першу чергу, очікування на підвищен�
ня якості життя населення, що посилюються передвиборними обіцянками і не
реалізуються повною мірою) справляють значно більший впалив на політичний
цикл в Україні та призводять до періодичних криз і позачергових виборів. Та�
ким чином, як політична, так і економічна компоненти існуючої в Україні соці�
ально�економічної системи зазнають циклічних коливань. При цьому розмах
коливань ВВП – результуючого показника самовідтворюваної економічної си�
стеми – в Україні є дуже глибоким: від 12,1% зростання на рік у 2004 р. до мінус
14,8% падіння у 2009 р., що свідчить про високий ступінь залежності вітчизня�
ної економіки від світової економічної кон’юнктури.

Вихід глобальної економіки з кризи є можливим наприкінці 2010�х років. Цей
процес пов’язаний з початком впровадження базисних інновацій, здатних запус�
тити механізм розвитку підвищувальної хвилі шостого великого циклу економіч�
ної кон’юнктури. У працях К. Перес впровадження нових технічних і організа�
ційних способів ведення господарської діяльності постає як розгортання Великої
хвилі розвитку – поширення технологічної революції та її парадигми в економіці.
Потенціал кожної нової парадигми розкривається у ході кардинальних змін в інвес�
тиційній поведінці, в організаційних моделях і ментальності всіх членів соціуму, в
соціальних інститутах. Відбуваються зміни в орієнтирах для економічної поведін�
ки, що створюють шанси для новачків [5]. На початку 2000�х років п’ята Велика
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хвиля розвитку як процес розгортання п’ятої технологічної революції (“епоха
інформації та телекомунікацій”) подолала переломний момент і рухається до за�
вершення.

Можливості для безкризового економічного зростання, яке базується на п’я�
тому технологічному укладі у провідних країнах і грунтується на нижчих техноло�
гічних укладах у країнах з ринком, який формується, і у країнах, які розвивають�
ся, вже вичерпано. В Україні економічний базис формується діяльністю під�
приємств третього і четвертого технологічних укладів. Перехід розвинутих країн
до нового технологічного укладу відкриває певні перспективи для відсталих країн.
По�перше, такі країни повинні підготуватися до використання найбільш прий�
нятних (з відпрацьованих у розвинутих країнах) інституційних і технологічних
практик впровадження нової техніко�економічної парадигми, яка являє собою,
за визначенням К. Перес, модель найкращої ділової практики [5]. По�друге, пере�
хід до шостого технологічного укладу не скасовує необхідність розвивати галузі
економіки, які належать до нижчих технологічних укладів, але забезпечують
вітальні потреби людини та суспільства. До таких у сучасному суспільстві нале�
жать не тільки потреби фізіологічного виживання, але й потреба в освіті та кому�
нікаціях (у найширшому розумінні цього поняття). Тому такі галузі, як сільське
господарство, металургія, машинобудування, електротехнічна, авіаційна і ракет�
но�космічна промисловість, енергетика, освіта і зв’язок, будуть затребувані і в
умовах домінування шостого технологічного укладу. Згадані галузі вітчизняної еко�
номіки, за умови їх модернізації, можуть бути затребувані у процесі формування
відтворювальної системи шостого технологічного укладу.

Важливо вловити той момент, коли провідні країни світу запустять процес
повномасштабного переходу до нового технологічного укладу, і влитись у цей про�
цес. За різними оцінками, вихід на підвищувальну хвилю шостого великого циклу
М. Кондратьєва є можливим не раніше від кінця 2010�х років – початку 2020�х років.
Час, який залишився до початку розвитку підвищувальної хвилі, має бути викорис�
таний Україною для модернізації держави та економіки. При цьому найважливі�
шими завданнями є збереження і подальший розвиток науково�технічного потен�
ціалу (насамперед, у галузях третього, четвертого та п’ятого технологічних укладів,
необхідних для забезпечення вітальних потреб і в умовах домінування шостого тех�
нологічного укладу); інституційні реформи, спрямовані на відродження інституту
довіри в суспільстві, формування цивілізованих інституційних практик відтворен�
ня інституту державної влади; викоренення неформального інституту корупції. За�
значені інституційні реформи дозволять скоротити трансакційні витрати у вітчиз�
няній економіці та трансформувати їх в інвестиції.

Таким чином, на початку XXI ст., у переломний момент розвитку п’ятого ве�
ликого циклу М. Кондратьєва, у світовій соціально�економічній системі сформу�
валися гострі соціально�економічні суперечності. Насамперед, йдеться про струк�
турні суперечності в економіці, що детерміновані науково�технічним фактором і
вимагають розв’язання шляхом переходу до шостого технологічного укладу.

До цього часу економічна політика провідних країн світу не забезпечує пере�
орієнтування капіталу зі сфери фінансових спекуляцій у повномасштабне розгор�
тання нового технологічного укладу. У глобальній економічній системі багато що
залежить від поточного попиту США на імпорт. Забезпечуючи 20% усього світо�
вого виробництва, США споживають близько 35% його, залучаючи масований
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імпорт дешевих заощаджень і товарів з країн, які розвиваються (насамперед, з
Китаю і країн Перської затоки).

Одержуючи натомість інвестиції, технології та (що є найголовнішим) зро�
стаючий попит на свої товари, країни, що розвиваються, нарощували експорт, за�
ощадження і державні витрати, обмежуючи при цьому внутрішнє споживання [19].
У XXI ст. вклад країн, які розвиваються, у виробництво світового ВВП значно зріс,
проте їх роль у регулюванні глобальної економіки (насамперед, глобальних
фінансів) залишається неістотною. Питома вага Китаю у світовому ВВП (за ПКС)
зросла з 5,2% у 1980 р. до 14,3% у 2011 р., а Індії – з 4,2% у 1950 р. до 5,7% у 2011 р.
У 2011 р. ВВП Бразилії становив 2,9% світового ВВП. Хоча питома вага США у
світовому ВВП (за ПКС) знизилася з 21,1% у 1980 р. до 19,1% у 2011 р., все ж
долар як резервна валюта продовжує відігравати провідну роль у світовій валют�
но�фінансовій системі [15].

Ситуація в Україні є ще проблематичнішою. У період економічного підне�
сення початку 2000�х років прибутки, одержані від експорту сировини, не інвес�
тувались у модернізацію вітчизняної економіки, а кінцевий споживчий попит
значною мірою було орієнтовано на імпорт (у тому числі за рахунок споживчого
кредитування). При цьому експортувалася продукція низьких переділів, яка при�
носить нижчу норму прибутку, а імпортувалася продукція високих переділів.

У сфері регулювання фінансових відносин також склалися глибокі супереч�
ності та диспропорції. У 2008 р. для аналізу причин світової кризи при ООН було
створено спеціальну комісію під керівництвом Нобелівського лауреата Дж. Стіг�
ліца. Центральне місце серед рекомендацій щодо вдосконалення порядку і пра�
вил регулювання у глобальній економіці зайняли пропозиції щодо реформування
міжнародної валютно�фінансової системи. До них увійшли зміцнення системи
банківського регулювання; формування ефективних міжнародних механізмів ко�
ординації національної макроекономічної політики; реформування міжнародних
фінансових установ; формування нового механізму врегулювання суверенних бор�
гових криз; створення глобальної резервної системи; посилення ролі нової вільно
використовуваної валюти типу SDR [15]. Удосконалення банківського регулюван�
ня і нагляду дістало практичне втілення у прийнятті Базеля ІІІ. Решта ж з накрес�
лених пунктів реформування міжнародної валютно�фінансової системи не набу�
ли належного розвитку після того, як було подолано першу гостру фазу глобаль�
ної кризи. МВФ – як найактивніший наднаціональний фінансовий інсти�
тут – до 2010 р. не враховував зміни ролі окремих країн у системі глобальної еко�
номіки. Згідно з 14�м переглядом квот, Китай визнано третьою за розміром квоти
державою – членом МВФ, а чотири країни (Бразилію, Індію, Китай і Росію) відне�
сено до 10 його найбільших акціонерів. Проте у 2014 р. перегляд квот остаточно
не ратифіковано.

Без посилення контролю над рухом капіталу і більш жорсткої регламентації
фінансового ринку світову економіку потрясатимуть важко прогнозовані та гли�
бокі фінансові кризи, спровоковані блуканням перенакопиченого капіталу та його
авансуванням у формування чергової фінансової бульбашки. Об’єктом регулю�
вання і контролю повинні стати, насамперед, податкові гавані та світові фінан�
сові центри. На фінансових ринках обертається фіктивна вартість, яка не втілює в
собі затрат суспільно необхідного часу відтворення благ. Такі гроші не є товаром і
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представляють фіктивну вартість в обігу, спотворюючи тим самим реалізацію од�
ного з найважливіших економічних законів – закону вартості.

Накачування економіки ліквідністю під час економічних криз не повинне
залишатися без уваги міжнародних фінансових інститутів. Необхідно розробити
чіткі рекомендації щодо монетарної політики держави в усіх країнах, які утворю�
ють ці фінансові інститути. Рішення з таких ключових питань, як обсяги емісії,
способи введення грошей в економіку, механізми, що направляють гроші на
підтримання ефективного попиту в економіці, інструменти контролю над емісій�
ними та інвестиційними процесами, повинні прийматися колегіально.

Якщо дотримуватися логіки розвитку великих циклів економічної кон’юнк�
тури, то сучасна глобальна криза – це поворотна точка переходу від підвищуваль�
ної хвилі п’ятого великого циклу до його понижувальної хвилі, а вихід на підви�
щувальну хвилю є неминучим, якщо не відбудуться які�небудь пертурбаційні про�
цеси природного або соціального характеру. З огляду на те, що у глобалізованому
світі соціально�економічні процеси значно прискорюються, а соціально�еко�
номічні цикли, відповідно, стискаються у часі, як уже зазначалося, вихід на підви�
щувальну хвилю є можливим наприкінці 2010�х років. Питання полягає в тому,
наскільки моральним є сподівання на циклічно самовідновлювану ринкову си�
стему. Важко заперечити той факт, що кейнсіанська політика (і в першу чергу, її
бюджетно�фінансова складова) забезпечила вихід США з Великої депресії. З кінця
1940�х років і до 1974–1975 рр. світова ринкова економіка не переживала глибо�
ких соціально�економічних криз. Крім прорахунків, допущених в економічній
політиці, важливу роль у розвитку кризи 1974–1975 рр. відіграв різкий стрибок
цін на нафту, який мав не тільки економічний, але й політичний підтекст (арабо�
ізраїльська війна і нафтове ембарго). Але в підсумку всю провину за скочування у
глибоку економічну кризу було покладено на кейнсіанців.

Дерегулювання фінансових ринків сприяло періодичному з початку 1980�х
років роздуванню фінансових бульбашок і формуванню гігантської фіктивної
вартості, яка тяжіє над реальним сектором економіки: навіть на формування ціни
на базові сировинні товари фінансовий ринок часом справляє більший вплив,
ніж потреби реального сектору економіки. Тому важливими завданнями є по�
жорсткішання регулювання фінансового ринку, створення наднаціональних
інститутів глобального регулювання фінансових агентів, підвищення “прозо�
рості” податкових гаваней. Визнаючи необхідність наднаціонального регулю�
вання глобальної економіки, вважаємо, що воно створює умови для концентрації
економічної та, відповідно, політичної влади у провідних країн світу, тому їй
повинні створюватися противаги у вигляді регіональних економічних об’єднань
різної глибини інтеграції.

Вихід вітчизняної економіки з кризового стану є можливим як реалізація
мобілізаційного сценарію модернізації економіки зокрема і суспільства в цілому.
Проте можливості економічної та інституційної модернізації в Україні обмежено
відпливом вітчизняного капіталу за кордон. Це зумовлено, в першу чергу, інвер�
сійним характером розвитку відносин власності, настільки болючих для сучасно�
го українського суспільства, що кардинальні заходи щодо їх впорядкування (ре�
приватизація, націоналізація) можуть призвести до подальшого розхитування
квазіінституційної інфраструктури, яка склалася в Україні. Найбільш прийнят�
ним виходом з існуючої ситуації могло б стати застосування підходу “інститути,



15

Наукові дискусії

конкуренція та уряд”, реалізованого у ході реформ китайської економіки. Згідно
з даним підходом, саме інститут держави справляє найбільший вплив на економі�
ку, створюючи відповідне інституційне середовище для розвитку підприємниць�
кої діяльності [20].

При цьому необхідно зосередитися на розв’язанні однієї з найважливіших
проблем, породжених ліберальними реформами 1990�х років, – тіньової еконо�
міки. На початковому етапі виведення економіки з тіні необхідно амністувати
приховані від оподаткування доходи. Подібна практика існує у США, країнах
ЄС, країнах пострадянського простору. Податкова амністія сприймається не�
однозначно і не завжди приносить очікувані результати, проте, з нашої точки
зору, є одним з найбільш прийнятних інструментів легалізації діяльності тих
підприємців, які пішли у тінь з огляду на об’єктивні несприятливі обставини, а
не цілеспрямовано. Водночас слід прийняти окремий закон про податкову амніс�
тію, який би враховував норми кримінального кодексу та гарантував неконфіс�
каційний характер і одноразовість амністії, а також посилення відповідальності
у разі подальшого приховування доходів від оподаткування. Виведені з тіні фінан�
сові ресурси держава зможе акумулювати для інвестицій у національні модерні�
заційні проекти, що відповідає логіці кейнсіанських методів антикризової еко�
номічної політики.

Ринкова економіка розвивається циклічно, тому необхідно виробити гнучку
економічну політику держави, яка б відповідала стадіям економічного циклу. В
умовах кризи її цільовими орієнтирами повинні стати стимулювання внутрішньо�
го споживчого та інвестиційного попиту, стримування відпливу капіталу, акуму�
ляція ресурсів для техніко�технологічної та інституційної модернізації вітчизня�
ної економіки. Розробка і реалізація такої економічної політики держави є мож�
ливими на основі впровадження індикативного планування. Циклічність ринко�
вої економіки передбачає неминучий перехід економіки до підвищувальної
тенденції, що пов’язано з розгортанням нової інноваційної хвилі. Цей процес
ініціюється розв’язанням внутрішніх суперечностей ринкової економіки, проте в
сучасних умовах держава повинна у певний спосіб регулювати цей процес, врахо�
вуючи складність ринкового механізму.

У цьому розумінні індикативне планування є перспективним інструментом
державної економічної політики. Переваги такого планування порівняно з ди�
рективним полягають у тому, що індикативні плани не перешкоджають реалізації
основних економічних законів ринкового господарства, але при цьому дозволя�
ють державі опосередковано впливати на економічну кон’юнктуру; крім того, інди�
кативне планування сприяє відновленню інституту довіри в суспільстві, оскільки
базується на досягненні консенсусу між інститутом держави, бізнесом, наукови�
ми установами, громадськими організаціями і на створенні механізму їх регуляр�
ної взаємодії. Індикативні плани повинні орієнтувати бізнес на модернізацію і
розвиток тих галузей вітчизняної економіки, які будуть затребувані новим техно�
логічним укладом.
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