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Гринько Е. Л., Хохлов В. В. К вопросу оценки стабильности банковских депозитов в условиях нестабильности 
экономики

В статье проведена оценка влияния кризиса и экономической нестабильности на динамику депозитов банков Украины и стран ЕС. Круг исследо-
вания стабильности банковских депозитов ограничивается воздействием макроэкономических факторов, которые отражаются в показателе 
ВВП. Выделены противоположные тенденции в формировании депозитов отечественных и зарубежных банков: релятивные скорости депози-
тов и ВВП европейских стран имеют положительный знак, что означает увеличение притока депозитов в случае снижения ВВП, стабильность 
депозитов отечественных банков характеризуется прямо противоположной зависимостью.

Ключевые слова: депозиты, стабильность банковских депозитов, срочные депозиты, вклады до востребования, экономическая нестабиль-
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Гринько О. Л., Хохлов В. В. До питання оцінки стабільності  
банківських депозитів в умовах нестабільності економіки

У статті проведено оцінку впливу кризи та економічної нестабільно
сті на динаміку депозитів банків України та країн ЄС. Коло досліджен-
ня стабільності банківських депозитів обмежується впливом макро-
економічних факторів, які відображаються у показнику ВВП. Виділено 
протилежні тенденції у формуванні депозитів вітчизняних і зарубіж-
них банків: релятивні швидкості депозитів і ВВП європейських країн 
мають додатний знак, що означає збільшення припливу депозитів у 
випадку зниження ВВП, стабільність депозитів вітчизняних банків ха-
рактеризується прямо протилежною залежністю.
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Банковские процессы определяются внешними по 
отношению к банковской системе макроэкономи-
ческими факторами. В свою очередь, негативные 

тенденции, которые затрудняют работу банков и приво-
дят к нарушению финансовой устойчивости, оказывают 
прямое влияние на рост экономики и могут стать при-
чиной серьезных нарушений в производственной сфе-
ре, приводя к длительной стагнации. Примером того, 
как банковский кризис перерос в мировой финансовый, 
являются события 2007 – 2008 гг. 

Последний мировой кризис продолжает опреде-
лять состояние экономик, в том числе и состояние 
банковских систем большинства стран мира. Кризис 
и продолжающаяся рецессия заметно ухудшили пока-
затели деятельности банковской системы Украины и 
Европейского Союза. Перед банками особенно остро 

встал вопрос о формировании стабильных ресурсов, 
достаточных для сохранения устойчивости банковской 
системы в условиях финансовой турбулентности и про-
изводственной стагнации, а также для обеспечения 
устойчивого экономического роста. Для Украины дан-
ная задача приобретает еще большую актуальность вви-
ду недостатка внутренних источников ресурсов, а также 
ограниченного доступа к внешним источникам.

В механизме обеспечения экономического роста 
важная роль принадлежит банковским учреждениям, 
реализация функций которых последовательно приво-
дит к аккумуляции, трансформации средств субъектов 
предпринимательства и населения в банковские ресур-
сы и их вложению в экономику. Сложность формирова-
ния и управления банковскими ресурсами отражается 
не только в процессах адаптации привлекаемых ресур-
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сов к кредитно-инвестиционным вложениям банков, но 
зависит от доверия вкладчиков к банкам. Поэтому изу-
чение вопросов формирования стабильных банковских 
ресурсов в условиях мировой макроэкономической не-
стабильности приобретает особую актуальность.

Теоретическая конкретизация стабильных бан-
ковских ресурсов получила освещение в трудах извест-
ных отечественных и зарубежных ученых, в частности  
М. Алексеенко, Э. Доллана, А. Вожжова, А. Гальчинского, 
О. Лаврушина, А. Мороза, П. Роуза, М. Савлука, Дж. Син-
ки и др. Исследование банковских ресурсов как источ-
ника обеспечения ускоренного экономического роста 
комплексно проводилось в трудах А. Вожжова [1], ча-
стично Л. Коха [2], О. Лаврушина [3], И. Ларионовой [4],  
Г. Пановой [5]. Основы методов стабилизации банков-
ских ресурсов и их критика изложены в трудах таких 
ученых, как А. Вожжов, И. Волошин, А. Карчева [1, 5 – 
8]. Работы ученых сделали весомый вклад в развитие 
теории банковского дела и менеджмента. 

В настоящий момент не существует единого под-
хода в определении и анализе стабильности депо-
зитов банка, что усложняет определение источ-

ников стабильных ресурсов, необходимых для устой-
чивости банковской системы. Общепринятым мнением 
является рассмотрение срочных депозитов банков как 
стабильных ресурсов, а средств до востребования  – 
нестабильных. Однако последние исследования под-
тверждают необходимость изменения данного подхода. 
Так, например, работами А. Вожжова [1], О. Лаврушина 
[3], Г. Пановой [5], И.Волошина [6, 7], А.Карчевой [8],  
К. Тагирбекова [9] подтверждается возможность ис-
пользования вкладов до востребования в качестве ста-
бильных ресурсов. 

До 1999 г. в трудах зарубежных ученых изучались 
причины и динамика назревания банковского кризиса, 
однако последствия кризиса банков для национальной 
экономики не рассматривались. Уже в 1999 г. Г. Каль-
во (С. Сalvo), К. Райнхарт (C. Reinhart) и Дж. Камински  
(G. Kaminsky) установили, что банковские потрясения 
могут привести к изъятию депозитов, сокращению 
спроса на деньги, снижению банковского кредита, росту 
процентных ставок по кредитам и депозитам, увеличе-
нию агрегата М2, спаду экономической активности [10]. 
В то же время анализ последних публикаций и исследо-
ваний показал, что вопросы формирования банковских 
депозитов, а также характер изменений их стабильно-
сти в период кризиса исследованы недостаточно.

Мировой финансовый кризис 2007 г., который 
определяет основные экономические тенденции во 
многих странах мира, в т. ч. и Украине, в настоящее вре-
мя оказал непосредственное влияние на формирование 
и стабильность банковских депозитов. При этом недо-
статочно изученными проблемами, по которым отсут-
ствует единое мнение, является исследование реакции 
различных банковских депозитов на кризисную ситуа-
цию и экономическую нестабильность. 

Таким образом, более детальному изучению под-
лежат вопросы оценки стабильности банковских депо-
зитов в условиях кризиса и нестабильности экономики, 
что и было определено в качестве цели исследования.

Банковская система отражает финансово-экономи
ческое состояние страны, первой реагируя как на 
подъем экономики, так и на ее приближающийся 

спад, что, в свою очередь, увеличивает волантильность 
банковских ресурсов, в т. ч. депозитов. В то же время 
элементы нестабильности в деятельности банков могут 
вызвать замедление экономического роста и в целом 
изменить перспективы развития экономики. Эти два 
процесса органично связаны и взаимообусловлены. 

Достоверный вывод о стабильности банковских 
депозитов может быть получен при условии анализа 
всей совокупности свойств депозитов, а также условий 
и факторов, оказывающих влияние на их стабильность: 
макроэкономических, микроэкономических, институ-
циональных, социально-политических, культурологи-
ческих и др. В рамках статьи исследования ограничи-
ваются анализом воздействия макроэкономической со-
ставляющей, которая отражается показателем ВВП.

Временной ряд значений такого макроэкономиче-
ского показателя, как валовой внутренний продукт, не-
сет в себе достаточную информацию о кризисных про-
явлениях в экономической системе любой страны, или 
группы стран. Момент начала снижения величины ВВП 
может говорить о том, что начинается рецессия, преодо-
ление которой может затянуться на годы. Однако поми-
мо общих трендов, заключенных во временном ряде, бо-
лее полную характеристику кризисных процессов могут 
дать показатели динамики макроэкономических показа-
телей, таких как скорость и ускорение (скорость скоро-
сти) изменения значений этих показателей. Соединение 
скорости и ускорения в одной аналитической зависимо-
сти позволит получить более полную картину процесса.

Скорость, определяемая как предел отношения 
приращения значения показателя к временному отрез-
ку, имеет единицу измерения, совпадающую с единицей 
измерения самого показателя, отнесенную к единице 
измерения времени. Ускорение, как физическая вели-
чина, имеет ту же единицу измерения, что и скорость, 
но отнесенную к квадрату временной единицы. К тому 
же, если исследовать соотношения динамических ха-
рактеристик показателей, имеющих отличные друг от 
друга механизмы функционирования, то целесообразно 
перейти к безразмерным величинами, или величинам, 
приведенным к одной единице измерения.

Скорость можно рассматривать как коэффици-
ент чувствительности изменения показателя к течению 
времени. Поставим задачу определить степень чувстви-
тельности изменения депозитов, как срочных, так и до 
востребования, к динамическим характеристикам из-
менения ВВП Украины и сравнить эту чувствительность 
с аналогичной характеристикой для ЕС.

Обозначим D − депозиты; Q − ВВП, тогда скорость 
изменения депозитов, рассчитываемая как безразмер-
ная величина, имеет вид

		   
,D

D
V

D



 	
(1)

где VD − будем называть релятивной скоростью депо-
зитов;
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dD
D

dt


 
− производная по времени, т. е. физиче-

ская скорость изменения депозитов. Аналогичный по-
казатель для валового внутреннего – релятивная ско-
рость ВВП:

		   
,Q

Q
V

Q



 	
(2)

где
 

dQ
Q

dt


 
− физическая скорость изменения ВВП.

Для валового внутреннего продукта, как опреде-
ляющего показателя, введем еще понятие релятивного 
ускорения AQ , которое отражает интенсивность изме-
нения релятивной скорости:

		   
,Q

Q

Q
A

V




 	

(3)

где
 

dQ
Q

dt






 
− физическое ускорение изменения ВВП. 

Знак абсолютной величины необходим для случая, когда 
происходит падение ВВП и скорость имеет знак минус, 
который также должно иметь и ускорение (для физиче-
ского ускорения это выполняется автоматически).

Тогда чувствительность временных изменений де-
позитов в зависимости от динамических характеристик 
изменений ВВП определяется по формуле

		  ,D Q QV V A 
 	

(4)

где α и β− коэффициенты пропорциональности, подле-
жащие оценке.

Выражения (1), (2), (3) использовались бы в слу-
чае, если бы были известны аналитические зависимости 
между этими показателями в виде непрерывных функ-
ций. Однако значения исходных показателей известны 
как дискретные величины. Для дискретного случая зна-
чения этих показателей вычисляются по формулам:

1
1 , ( 1, 2,..., ),

t
t t

D
t

D D
V t N

D
  

 

(5) 

где N − число наблюдений за показателем;

1
1 , ( 1, 2,..., ),

t
t t

Q
t

Q Q
V t N

Q
  

 

(6)

 
1

1
, ( 2,3,..., ).t t

t
t

Q Q
Q

Q

V V
A t N

V





 

 

(7)

Графики релятивных скоростей ВВП и депозитов 
для объединённой Европы и Украины приведены на рис. 1 
и рис. 2.

Из рис. 1, 2 следует, что обострение кризиса и в 
Европе и в Украине, определяемое переходом релятив-
ной скорости ВВП в отрицательную область, началось в 
третьем квартале 2008 г.. Но чувствительность депози-
тов к динамике ВВП в Европе и Украине имеет разный 
характер: в Европе с началом обострения кризиса отме-
чается переход релятивной скорости и срочных депо-
зитов и депозитов до востребования в положительную 
область. Т. е. европейцы «спасали» свои деньги в бан-
ках, а в Украине, напротив, отмечается лавинный отток 
депозитов как срочных, так и до востребования.

Рассматривая (4) как уравнение регрессии, найдем 
оценки коэффициентов пропорциональности.

Рис. 1. Релятивные скорости валового внутреннего продукта и депозитов ЕС*
* Рассчитано по данным IMF, ECB.
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Релятивная скорость депозитов до востребования 
стран ЕС:

0,035 0,032 ;D Q QV V A 

релятивная скорость депозитов до востребования 
Украины:

0,539 0,045 ;D Q QV V A 

релятивная скорость срочных депозитов стран Ев
ропейского Союза:

0,069 0,024 ;D Q QV V A 

релятивная скорость срочных депозитов Украины:
0,638 0,06 .D Q QV V A 

Таким образом, релятивные скорости депозитов 
(как срочных, так и до востребования) и ВВП европей-
ских стран имеют разные знаки, что означает увеличе-
ние притока депозитов в случае снижения ВВП. Украина 
характеризуется противоположной тенденцией.

Выводы
В результате исследования воздействия макроэко

номической составляющей, представленной ВВП, на ста
бильность банковских депозитов в странах ЕС и Украи-
не были выявлены противоположные тенденции. На-
растание нестабильности в странах Еврозоны приводит 
не к сокращению объемов депозитов в банках и умень-
шению их стабильности, что считается традиционным 
проявлением кризиса, а наоборот – к стремительному 
росту депозитов до востребования и с несколько мень-
шей скоростью срочных депозитов. В Украине наблюда-

Рис. 2. Релятивные скорости валового внутреннего продукта и депозитов Украины*
* Рассчитано по данным IMF, ECB.
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ется обратная зависимость: увеличение кризисных про-
явлений приводит к массовому оттоку депозитов, что 
ведет к нарушению устойчивости банков и еще больше 
усугубляет экономическую нестабильность в стране. 

Для предупреждения кризисных явлений в бан-
ковской сфере важное практическое значение имеют 
исследования, связанные с учетом других факторов 
экономической нестабильности, а также прогнозиро-
ванием изменения стабильности банковских депозитов 
на основании построенных экономико-математических 
зависимостей, что составляет перспективу дальнейших 
исследований авторов.			    
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Доверительные области в эконометрии комплексных переменных
Чанышева А. Ф.
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Чанышева А. Ф. Доверительные области в эконометрии комплексных переменных
Данная статья является результатом комплексного исследования, посвященного заложению основ комплекснозначной экономики – современного перспективного 
направления в области социально-экономического прогнозирования. Статья посвящена вопросам нахождения интервальных оценок для комплекснозначных урав-
нений линейной регрессии. Автор обосновывает выбор формы доверительных областей, а также рассматривает три подхода к их построению. В результате 
исследований сделан вывод, что практически все фактические значения наблюдаемой переменной находятся внутри доверительной области, рассчитанной для 
доверительной вероятности 95%. Это говорит о хорошем подборе модели к исходным данным и об эффективности метода нахождения доверительных облас-
тей, предложенного в данной работе.

Ключевые слова: эконометрика, комплекснозначная экономика, доверительные границы, совместные доверительные области, интервальные оценки, линейное 
уравнение регрессии, статистика Хотеллинга (Hotelling).
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Чанишева А. Ф. Довірчі області в економетрії комплексних змінних

Дана стаття є результатом комплексного дослідження, присвяченого закла-
данню основ комплекснозначної економіки – сучасного перспективного напрямку 
в галузі соціально-економічного прогнозування. Стаття присвячена питанням 
знаходження інтервальних оцінок для комплекснозначних рівнянь лінійної регре-
сії. Автор обґрунтовує вибір форми довірчих областей, а також розглядає три 
підходи до їх побудови. У результаті досліджень зроблено висновок, що прак-
тично всі фактичні значення спостережуваної змінної перебувають усередині 
довірчої області, розрахованої для довірчої ймовірності 95%. Це говорить про 
гарний підбір моделі до вихідних даних і про ефективність методу знаходження 
довірчих областей, запропонованого в даній роботі.

Ключові слова: економетрика, комплекснозначна економіка, довірчі границі, 
спільні довірчі області, інтервальні оцінки, лінійне рівняння регресії, статис-
тика Хотеллінга (Hotelling).
Рис.: 4. Табл.: 1. Формул: 16. Бібл.: 11. 

Чанишева Аміна Фанісовна - кандидат економічних наук, Національний 
мінерально-сировинний університет «Гірський» (21-я лінія, б. 2, Санкт-Петер
бург, 199106, Росія)
E-mail: aminusha@yandex.ru

UDC 330.43
Chanysheva A. F. Confidence Regions in Econometrics of Complex Variables

The article is a result of a complex study devoted to laying the foundation of the 
complex-valued economy – modern prospective direction in the field of socio-
economic forecasting. The article is devoted to the issues of obtaining interval es-
timates for complex-valued linear regression equations. The author substantiates 
selection of the form of confidence regions and also considers three approaches to 
its building up. On the basis of the study, the article draws a conclusion that practi-
cally all factual values of the observed variable are inside the confidence region, 
calculated for confidence probability 95%. This testifies to a good selection of the 
model to the original data and effectiveness of the method of finding confidence 
regions offered in this article.

Key words: econometrics, complex-valued economy, limits, joint confidence re-
gions, interval estimates, linear regression equation, Hotelling statistics.
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