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Братчук У. П. Детермінанти розвитку глобальної фінансової архітектури
Сучасний етап розвитку глобальної економіки характеризується прискоренням процесів фінансової глобалізації, які якісно та кількісно змінюють її 
інституційне середовище, а також взаємозв’язки та взаємозалежності всіх складових світової фінансової системи. Метою статті є розкриття 
та обґрунтування ключових детермінантів розвитку світової фінансової архітектури (СФА), визначення динаміки її функціонування в контексті 
сучасних економіко-політичних реалій. У процесі проведення дослідження використовувалися загальнонаукові та спеціальні методи: аналізу та син-
тезу, наукової абстракції, класифікації, структурного аналізу, групування та графічні методи. У роботі здійснено дослідження трансформаційних 
процесів та проведено оцінку сучасного стану світової фінансової архітектури. Проаналізовано та виділено основні детермінанти розвитку СФА, 
а саме: перетворення в міжнародних валютно-кредитних відносинах; інтеграція та глобалізація фондових ринків; зростання темпів міжнародних 
банківських операцій; поширення науково-технічних досягнень; лібералізація міжнародних валютно-кредитних відносин і фінансових ринків; соці-
ально-культурні та демографічні тенденції та ін. Виокремлено основні заходи щодо зміцнення та поліпшення функціонування світової фінансової 
архітектури в коротко- та довгостроковій перспективах з урахуванням досліджених чинників впливу. Серед основних заходів, що мають бути 
реалізовані якомога швидше, виділено: забезпечення стійкого зниження інфляції; контроль за фінансовою стабільністю; робота з коливаннями ва-
лютних курсів; надання підтримки незахищеним верствам населення. У довгостроковій перспективі необхідним є: відновлення стійкості боргової 
ситуації; зміцнення багатосторонньої співпраці; прискорення переходу до «зеленої» економіки. Таким чином, з’ясовано, що забезпечення сталості 
та ефективності світової фінансової архітектури є важливим завданням, яке потребує негайних дій. З огляду на це регулювальні органи, між-
народні фінансові установи та країни-учасниці повинні взаємодіяти та спільно працювати над удосконаленням систем фінансового управління, 
зменшенням економічних і соціальних нерівностей, а також створенням фінансового середовища, яке сприяє сталому економічному зростанню. 
Перспективами подальших досліджень у даному напрямі є: аналіз впливу провідних міжнародних організацій на СФА, розробка методології оцінки 
детермінантів розвитку фінансової системи та визначення можливих сценаріїв розвитку світової фінансової архітектури.
Ключові слова: фінансова архітектура, детермінанти, розвиток, інтернаціоналізація, глобалізація, фінансова стабільність, заходи.
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Bratchuk U. P. Determinants of the Development of Global Financial Architecture
The current stage of development of the global economy is characterized by the acceleration of the processes of financial globalization that qualitatively and 
quantitatively change not only its institutional environment, but the interconnections and interdependence of all components of the world financial system as 
well. The aim of the article is to disclose and substantiate the key determinants of the development of the world financial architecture (WFA), to define the dy-
namics of its functioning in the context of modern economic and political realities. In the process of carrying out the study, general scientific and special methods 
were used: analysis and synthesis, scientific abstraction, classification, structural analysis, grouping, graphic methods. The publication examines transformation 
processes and evaluates the current state of the world financial architecture. The main determinants of the WFA development are analyzed and allocated as fol-
lows: transformations in international monetary and credit relations; integration and globalization of stock markets; growth in the pace of international banking 
operations; dissemination of scientific and technological achievements; liberalization of international monetary relations and financial markets; sociocultural 
and demographic trends, etc. The main measures to strengthen and improve the functioning of the global financial architecture in the short and long term 
have been allocated, taking into account the studied factors of influence. Among the main measures to be implemented the sooner the better are allocated the 
following: ensuring a steady decline in inflation; control over financial stability; dealing with currency fluctuations; providing support to vulnerable strata of the 
population. In the long run, it is necessary to: restore the sustainability of the debt situation; strengthen the multilateral cooperation; accelerate the transition 
to a green economy. Thus, it is found that ensuring the sustainability and efficiency of the global financial architecture is an important task that requires immedi-
ate action. With this in mind, regulators, international financial institutions and participating countries should interact and work together to improve financial 
management systems, reduce economic and social inequalities, and create a financial environment conducive to sustainable economic growth. Prospects for 
further research in this direction are: analysis of the impact of leading international organizations on the WFA, development of a methodology for assessing 
the determinants of the development of the financial system and identification of possible scenarios for the development of the world financial architecture.
Keywords: financial architecture, determinants, development, internationalization, globalization, financial stability, measures.
Fig.: 6. Bibl.: 13.
Bratchuk Uliana P. – Postgraduate Student of the Department of International Economic Relations, Vasyl Stus Donetsk National University (21 600-richchia Str., 
Vinnytsia, 21021, Ukraine)
E-mail: u.bratchuk@donnu.edu.ua
ORCID: https://orcid.org/0000-0003-0022-1543

http://www.business-inform.net


БІЗНЕСІНФОРМ № 10_202316

Е
К
О
Н
О
М
ІК

А
	

 ГЛ
О

БА
Л

ІЗ
АЦ

ІЙ
Н

І П
РО

Ц
ЕС

И
 В

 Е
КО

Н
О

М
ІЦ

І

www.business-inform.net

Інституціональна основа світової фінансової архі-
тектури (СФА) являє собою сукупність складних 
багаторівневих контрактних відносин, здійснен-

ня великої кількості трансакцій, розподіл активів і 
формування інвестиційних ресурсів для зростання 
економіки. 

Особливі зміни в процесі розвитку та діяльнос-
ті внесла глобалізація. Так, фінансові інститути різ-
них країн виявилися пов’язаними широкою мережею 
договірних відносин, що формують структуру СФА, 
посилюючи взаємозалежність не тільки між собою,  
а й між економіками різних країн. Базовими елемен-
тами СФА є: валютно-фінансова система, центри лік-
відності, наднаціональні фінансово-кредитні інсти-
тути регулювання (МВФ, СБ, МБРР та ін.). Саме вони 
визначають напрям і кількісні параметри динаміки 
фінансового капіталу, зростаюча роль якого лежить в 
основі фінансово-економічної парадигми, що визна-
чає майбутній розвиток світової фінансової системи.

Дослідженням фінансової архітектури, її сут-
ності, ролі та особливостей займалися ряд закордон-
них учених, серед яких слід виділити: Дж. Ван Хор-
на, Р. Голдмена, Р. Патерсона, М. Барклі, С. Брігхема,  
М. Тейлора та інших. Серед вітчизняних науков-
ців слід згадати роботи: Н. Бичкової, В. Мельника,  
М. Житара, А. Гриценка, О. Лактіонової, О. Соснов
ської, В. Федосова, Л. Федулової, С. Юрія. Безпосе-
редньо вивченням чинників, що впливають на стан і 
розвиток глобальної фінансової архітектури, займа-
лися: Р. Брейлі, К. Сміт, Д. Фінерті, М. Білик, О. До-
роніна, І. Калінська, Л. Шаульська, С. Онишко та інші. 

Проте актуальність даної роботи, незважаючи 
на достатній науковий доробок, обумовлена необхід-
ністю виявлення й аналізу факторів, що впливають на 
глобальну фінансову архітектуру за сучасних умов.

Мета статті полягає в розкритті та обґрунту-
ванні ключових детермінантів розвитку світової фі-
нансової архітектури, визначенні динаміки її функці-
онування в контексті сучасних економіко-політичних 
реалій.

Досягнення зазначеної мети потребує вирішен-
ня переліку таких завдань:
	 дослідження трансформаційних процесів та 

оцінка сучасного стану світової фінансової 
архітектури;

	 аналіз основних детермінант розвитку СФА;
	 виокремлення основних заходів щодо зміц-

нення та поліпшення функціонування світової 
фінансової архітектури в короткостроковій та 
довгостроковій перспективах з урахуванням 
досліджених чинників впливу. 

У процесі проведення дослідження викорис-
товувалися загальнонаукові та спеціальні методи: 
аналізу та синтезу, наукової абстракції, класифікації, 
структурного аналізу, групування та графічні методи. 
Для отримання статистичних даних були використа-
ні дані міжнародних організацій.

Історично склалося так, що головними центра-
ми тяжіння капіталу та його джерелами були еко-
номічно розвинуті країни: США, держави Західної 
Європи та пізніше Японія. Це відобразилося на гео-
графії ключових світових фінансових центрів як опо-
рних пунктів розміщення глобального фінансового 
капіталу, що сформувалися в Нью-Йорку, Лондоні 
та Токіо, визначивши закріплення англосаксонської 
моделі фінансів. Даному процесу також сприяло під-
писання та ратифікація Бреттон-Вудської фінансової 
угоди в 1944 р. з доларом США як головною резерв-
ною валютою, завдяки чому структурні засади розви-
тку світової фінансової архітектури (СФА) спочатку 
визначалися винятково в інтересах розвинених країн 
(насамперед, США).

Термін «фінансова архітектура», що описує 
структуру світової економіки, вперше вико-
ристав під час аналізу фінансової кризи 1997–

1998 рр. президент США Б. Клінтон. Під час свого 
виступу в Нью-Йоркській раді із зовнішніх зв’язків у 
вересні 1998 р. він закликав країни «сімки» «адапту-
вати міжнародну фінансову архітектуру до ХХІ сто-
ліття» [7]. Сьогодні ще немає єдиного визначення для 
поняття «світова фінансова архітектура», проте укра-
їнський дослідник М. Житар пропонує розглядати її, 
«з одного боку, як інституційну матрицю національ-
ної фінансової системи із чітко вибудуваною кон-
струкцією упорядкованих складових компонентів… 
З іншого – як сукупність інститутів, норм, правил, 
законів, домовленостей тощо – соціальних, політич-
них, формальних і неформальних, за допомогою яких 
формуються взаємовідносини суб’єктів фінансово-
економічної діяльності, що забезпечують ефективне 
функціонування та стійкість фінансової системи у 
динаміці розвитку» [1].

Фінансова архітектура сучасного світу посту-
пово змінюється, і її нинішня структурна перебудова 
пов’язана з появою нових полюсів тяжіння капіталу 
в рамках дострокових тенденцій, що продовжуються 
у світових фінансах. Відбувається поступова зміна 
балансу сил щодо світових фінансових центрів. Так, 
набирають вагу фінансові центри країн, що розвива-
ються в Азії, Латинській Америці, Близького Сходу,  
в яких посилюється концентрація капіталу та фінан-
сових активів.

Одночасно розвиток фінансової глобалізації 
сприяє посиленню взаємозв’язку та взаємозалежнос-
ті національних фінансових систем, що виявляється 
у швидкому розширенні територіального охоплення 
СФА (практично) з повною відсутністю географіч-
них кордонів і спробою створення фінансової інфра-
структури світового масштабу. Так, у більшості країн 
було знято обмеження на транскордонний рух капі-
талу, а розвиток сучасних технологій дозволив забез-
печити миттєвий доступ до різних сегментів фінан-
сових ринків у будь-яких частинах планети.

http://www.business-inform.net
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Позитивними наслідками процесів трансфор-
мації фінансової структури є й поліпшення економіч-
них показників країн світу. Зокрема, добре функціо-
нуюча та надійна фінансова система може сприяти 
економічному зростанню, надаючи підприємствам 
доступ до капіталу та підтримуючи інвестиційну та 
підприємницьку діяльність. Так, аналізуючи валовий 
внутрішній продукт (ВВП), який служить для вимі-
ру економічної активності та виробництва товарів 
і послуг у країні, можна простежити майже постій-
но зростаючий характер світової економіки. З 1990 
по 2021 рр. даний показник збільшився майже на  
74 трлн дол. США (рис. 1). Проте існування однако-
вої тенденції протягом тривалого часу неможливе, 
наявність тих чи інших факторів може призвести до 
значного сповільнення в розвитку або ж спричинити 
спад світової економіки. Так, винятками, коли люд-
ство робило крок назад, ставали фінансові, економіч-
ні кризи та пандемія. 

США. У 2022 р., вперше за двадцять років, спостері-
галося вирівнювання курсу євро та долара. Зниження 
обмінного курсу європейської валюти є наслідком 
ряду факторів, включно, передусім, з війною в Україні 
та як наслідком – енергетичною кризою та невизна-
ченістю з експортом газу, яка може викликати реце-
сію в єврозоні.

Слід відзначити також тенденцію до збільшен-
ня загальних золотовалютних резервів у всьо-
му світі, що свідчить про нагромадження ва-

лютних активів центральними банками та урядами. 
Починаючи з близько 1,19 трлн дол. США у 1990 р.,  
золотовалютні резерви зросли до 16,12 трлн дол. 
США у 2021 р. Співвідношення валютних і золотих 
резервів у 2022 р. становило 84,12% проти 15,88% від-
повідно [13].

Згідно з міжнародними стандартами, усі країни 
світу прагнуть збільшити свої валютні резерви, навіть 
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Рис. 1. Світовий ВВП у трлн дол. США та у % до минулого року, 1990–2021 рр. 
Джерело: сформовано автором за даними [13].

Проте зазначені вище фактори є узагальнени-
ми й охоплюють базові аспекти економічних циклів, 
тому необхідним стає більш ґрунтовний аналіз осно-
вних детермінантів впливу на розвиток СФА (рис. 2). 

Так, однією із основних умов формування гло-
бального фінансового середовища є процес ін-
тернаціоналізації економічної діяльності, як 

зазначалося раніше. Поступове зміцнення економіч-
них зв’язків між країнами та активізація міжнародно-
го виробництва транснаціональними корпораціями 
(ТНК) привело до необхідності створення нового 
фінансового середовища, що спричинило кілька сут-
тєвих змін. 

По-перше, сучасний етап розвитку глобальної 
економіки характеризується значним підвищенням 
нестабільності у валютній системі. Це проявляється 
головним чином у зростанні коливань обмінних кур-
сів та ослабленні стану ключової світової валюти –  
долара США. Зокрема, з 2006 р. по 2019 р. долар по-
дешевшав на 2,1% порівняно з євро та на 30% стосов-
но кошика валют основних торговельних партнерів 

у ситуаціях, коли економічна кон’юнктура не сприяє 
цьому процесу. В країнах з розвинутою економікою 
аналіз агрегованих даних свідчить про те, що темпи 
збільшення їхніх валютних резервів виявляються 
значно меншими порівняно з іншими державами. 
Це свідчить про те, що основний фактор зростання 
валютних резервів – це не структурні аспекти, а мо-
нетарні, що може створювати загрозу в провокуванні 
глобального інфляційного процесу.

По-друге, процес інтеграції та глобалізації про-
йшли й фондові ринки. За даними Всесвітньої феде-
рації бірж [12], їх капіталізація у 2020 р. становила  
94 трлн дол. США, перевищуючи світовий ВВП, який 
склав 88,75 трлн дол. США у той самий період. Струк-
туру даного ринку формують кілька ключових дер-
жав, включно зі США, Великою Британією, Канадою, 
країнами Європи, Китаю, Індії та Японії [6].

До числа найбільших фондових бірж входить 
Нью-Йоркська фондова біржа (NYSE) та NASDAQ 
(рис. 3), що розташовані у США та разом формують 
практично третину світового фондового ринку. 
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Детермінанти розвитку глобальної фінансової архітектури  

Фінансова стабільність 

 

І чинник. Інтернаціоналізація господарського життя  

ІІ чинник  ІІІ чинник  IV чинник  

  

Лібералізація міжнародних
валютно-кредитних відносин
і фінансових ринків   

Соціально-культурні та 
демографічні тенденції  

Поширення науково-
технічних досягнень  

 

 

Стабільність валюти:  
 Ризик кризи суверенного

боргу:

    

– зміни валютних курсів;
– валютні зони;
– валютні резерви;
– запаси золота;
– доларизація

– ринок акцій;
– ринок облігацій;
– ринок похідних цінних 
   паперів

– розрахункові;
– депозитні;
– розрахунково-кредитне
   обслуговування;
– кредитні послуги;
– послуги з управління
   портфелем цінних паперів

Перетворення в міжнародних
валютно-кредитних 

відносинах

Інтеграція та глобалізація 
фондових ринків

Зростання темпів міжнародних
банківських операцій

– мобільність капіталу;
– зняття обмежень на ПІІ;

– відмова
від протекціонізму;

– конвертованість валют
– відкритість торгівлі

– FinTech;
– Data-аналіз;
– блокчейн;
– RegTech;

– кібербезпека;
– RPA & AI 

– моделі інвестування;
– попит на фінансові 
продукти й послуги;

– зростання населення 
та його обізнаність

– частота банківських криз;
– індикатор фінансової 
   стійкості;
– сукупна міра бульбашок 
   на ринку нерухомості;
– втрати виробництва 
   національного продукту 
   під час банківських криз

Стабільність банківської 
системи: – зміна реального ефективного

   обмінного курсу (REER);
– зовнішній показник вразливості;
– сальдо поточного рахунку до ВВП;
– індикатор вразливості доларизації;
– зовнішній борг до ВВП (для економік, 
   що розвиваються);
– чиста міжнародна інвестиційна позиція
   до ВВП (для передових економік)

– рейтинг суверенної валюти
   в національній валюті;
– суверенний рейтинг
   іноземної валюти;
– управління державним
   боргом;
– поширення свопу
   кредитного дефолту

Рис. 2. Детермінанти розвитку глобальної фінансової архітектури
Джерело: сформовано автором.

По-третє, відбулося значне зростання міжна-
родних банківських операцій, що супроводжувалося 
створенням всесвітньої мережі філій транснаціо-
нальних банків. Протягом останніх 12 років цей сек-
тор переживав досить спокійний період, ринки країн, 
що розвиваються, наблизилися до розвинених еко-
номік завдяки високим показникам. Вартість акти-
вів зростала, чому сприяли низькі процентні ставки,  
а деякі високоризикові класи активів, включно з 
криптовалютами, досягли нових піків. Навіть панде-
мія не надто вплинула на передбачувані тенденції.

Однак у 2022 р. ця ситуація суттєво змінилася. 
Процентні ставки значно зросли порівняно з історич-
ними мінімумами, а разом із ними підвищилася бан-
ківська маржа після десятирічного зниження (рис. 4). 
Геополітичні події, такі як вторгнення росії в Україну 
та поглиблення напруженості щодо Тайваню, стали 
одними із найважливіших на світовій арені. Інфляція, 
яка тривалий час залишалася практично непомітною, 
суттєво охопила світ [9].

Окремо можна відзначити наростаючу інтегра-
цію національних ринків грошей і капіталу. Швидкі 
темпи цієї інтеграції викликані такими процесами, 
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Рис. 3. Світові біржі за капіталізацією станом на січень відповідного року, трлн дол. США [5]
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52%

Перспектива
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Рис. 4. Розрив у оцінці між банківською системою та економікою загалом (співвідношення ціни  
до балансової вартості), 2005–2022 рр. 

Джерело: сформовано на основі [9; 10].

як інтернаціоналізація, інформаційна революція та 
лібералізація. Переплетення національних фінансо-
вих ринків і зменшення бар’єрів між внутрішніми та 
міжнародними фінансовими ринками сприяє вільно-
му руху грошей і капітальних ресурсів між різними 
сегментами глобальної фінансової системи [3].

Другим фактором, який сприяв глобалізації сві-
тових фінансів, стало широке використання провід-
них науково-технічних досягнень. Комп’ютеризація 
у фінансовому секторі та стрімкий прогрес у телеко-
мунікаціях значно прискорили розвиток глобальної 
фінансової системи.

Виникнення провідних технологій викликало 
справжню «революцію в банківській галузі», що 
відкрила шлях до суттєвого вдосконалення об-

робки фінансової інформації, миттєвих міжнародних 
транзакцій та руху ресурсів між різними сегментами 
фінансового ринку. Розвиток електронних комуніка-

цій дозволив знизити вартість міжнародних операцій, 
а електронні платежі витіснили чеки як основний спо-
сіб розрахунків. Інформаційна революція прискорила 
впровадження передових фінансових інструментів та 
сприяла розвитку транснаціональної фінансової ді-
яльності, що привело до значного зростання обсягів 
міжнародних фінансових операцій [4, с. 164].

Криптовалюти, електронні перекази й інші фі-
нансові та технологічні нововведення мали важливий 
вплив на грошовий ринок, фінансових посередників 
та типи доступних фінансових послуг. Проте постій-
но ведуться обговорення щодо майнінгу та викорис-
тання криптовалют, їхньої ролі в грошовому обігу та 
потенціалу для проведення платежів, розрахунків та 
інвестиційних операцій поряд із традиційними фіат-
ними валютами [2].

Логічним наслідком виникнення, розвитку та 
поширення цифрових валют та нових банків у гло-
бальній фінансовій системі стало становлення неза-
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лежної децентралізованої фінансової системи (DeFi), 
яка поступово виходить на перший план як альтерна-
тива традиційним державним, централізованим бан-
ківським і фінансовим системам.

Децентралізовані фінанси представляють со-
бою спеціалізовані цифрові сервіси на основі смарт-
контрактів та децентралізованих застосунків, які 
утворюють фінансову екосистему. Ці сервіси надають 
можливість користувачам отримувати доступ до ши-
рокого спектра традиційних фінансових послуг, та-
ких як кредитування, інвестування, торгівля на бір-
жах, управління активами та ін. [8]. 

У 2022 р. у світовій економіці діяли 42 цифро-
ві децентралізовані сервісні платформи, а загальний 
обсяг цього ринку оцінювався приблизно в 12 млрд 
дол. США. За прогнозами експертів, до 2026 р. цей 
ринок зросте до 67,4 млрд дол. США [5].

Третім фактором глобалізації сучасної фінан-
сової архітектури стала лібералізація міжнародних 
валютно-кредитних відносин, а також фінансових 
ринків. Останніми десятиліттями відзначається тен-
денція до зниження втручання у сферу фінансів з 
боку держави в країнах різних рівнів розвитку. Вона 
проявляється в економічно розвинених країнах, та-
ких як США, Японія та Велика Британія; у країнах, 
що розвиваються, як, наприклад, нові індустріальні 
країни Азії чи Латинської Америки; а також у країнах 
з перехідною економікою (країни Балтії та Східної 
Європи). Цей процес охоплює дедалі більше держав, 
які переглядають свої системи міжнародних еконо-
мічних відносин, відмовляються від протекціонізму 
та впроваджують менш суворі заходи регулювання 
глобальних економічних відносин.

Так, лібералізація валютно-кредитних відносин 
сприяє активізації міжнародної торгівлі та 
залученню інвестицій, спрощує доступ до зо-

внішніх ринків та полегшує транскордонну економіч-
ну взаємодію. Відповідно до даних Світового банку 
[13], протягом періоду 1990–2021 рр. спостерігалося 
значуще зростання обсягів експорту – з 4,31 трлн дол. 
США до 27,88 трлн дол. США, а також обсягів імпор-
ту – з 4,38 трлн дол. США до 26,95 трлн дол. США 
(рис. 5). Проте варто відзначити, що торгівля (а відпо-
відно, і валютно-фінансові відносини) сьогодні зна-
чно сповільнюється через вторгнення росії в Україну 
та наслідки пандемії COVID-19. 

Аналогічна динаміка спостерігається й у галузі 
міжнародних інвестиційних процесів: у 2020 р. близь-
ко двох третин вхідних і понад половина вихідних 
прямих іноземних інвестицій припадали на країни, 
що розвиваються [11]. У загальному обсязі прямих 
іноземних інвестицій спостерігалося майже чотири-
разове збільшення з 2005 р., що сягнуло 46,98 трлн 
дол. США у 2021 р. (рис. 6).

Четвертим чинником варто виділити соціаль-
но-культурні фактори та демографічні тенденції. 

Зростаючий рівень освіти і доступ до інформації 
створюють сприятливе середовище для глобального 
фінансового розвитку. Так, розуміння основних фі-
нансових процесів, таких як інвестиційна діяльність, 
кредитування, оподаткування та пенсійне забезпе-
чення, допомагає населенню краще оцінювати свої 
фінансові потреби та ризики, оптимізувати бюджети 
й обирати ефективні інвестиційні стратегії. Окрім 
того, з освіченістю зростає попит на інноваційні фі-
нансові технології, такі як FinTech, блокчейн, штуч-
ний інтелект. Це сприяє розвитку нових фінансових 
інструментів та платіжних систем. 

Демографічні зміни, зокрема зростання серед-
нього класу та його споживчої активності, створює 
попит на нові інвестиційні продукти та інструменти, 
що змушує фінансові установи адаптуватися та роз-
ширювати свою пропозицію.

Дослідивши детермінанти розвитку світової 
фінансової архітектури, необхідно виділити 
основні заходи щодо зміцнення та поліпшення 

функціонування світової фінансової архітектури. Так, 
нижче наведено основні завдання, що є необхідними 
для здійснення в короткостроковій перспективі. 

1. Забезпечення стійкого зниження інфляції. 
Оскільки інфляція, як і раніше, значно перевищує ці-
льові показники в більшості країнах, пріоритетом за-
лишається її зниження. Для досягнення цього резуль-
тату в умовах підвищеної волатильності на ринку та 
значного розриву між очікуваннями учасників ринків 
щодо траєкторій грошово-кредитної політики та ко-
мунікаціями центральних банків потрібні такі заходи: 
	 стабільна, але адаптивна грошово-кредитна 

політика (з огляду на підвищену волатиль-
ність на фінансових ринках, центральні банки 
мають бути готовими до усунення ризиків фі-
нансового сектора, якщо і коли це буде необ-
хідно [11];

	 застосування отриманих раніше уроків по-
літики передчасного пом’якшення (знижен-
ня ставок перш, ніж ціновий тиск достатньо 
ослабне, може збільшити витрати, пов’язані 
з дезінфляцією, про що свідчить досвід США 
початку 1980-х років);

	 чітке інформування (директивні органи ма-
ють запевняти учасників ринку у своїй готов-
ності змінити курс і використовувати повний 
набір доступних інструментів у разі наростан-
ня потрясінь на ринках).

2. Контроль за фінансовою стабільністю. Для 
того, щоб звести ризики до мінімуму та забезпечити 
фінансову стабільність, потрібний ретельний їх моні-
торинг, регулювання напруженості на ринку та поси-
лення нагляду.

3. Робота з коливаннями валютних курсів. Із 
жовтня 2022 р. долар США ослаб у реальному вира-
женні (на 6 відсотків на основі зважування за обся-
гом торгівлі), але залишається стійкішим, ніж був із 



Е
К
О
Н
О
М
ІК

А
	

 ГЛ
О

БА
Л

ІЗ
АЦ

ІЙ
Н

І П
РО

Ц
ЕС

И
 В

 Е
КО

Н
О

М
ІЦ

І

БІЗНЕСІНФОРМ № 10_2023 21
www.business-inform.net

 

0,00
5,00
10,00
15,00
20,00
25,00
30,00
35,00

0,00

5,00

10,00

15,00

20,00

25,00

30,00

19
90

19
92

19
94

19
96

19
98

20
00

20
02

20
04

20
06

20
08

20
10

20
12

20
14

20
16

20
18

20
20

Експорт у трлн дол. США
та в % від ВВП

Експорт, трлн дол. США Експорт, % від ВВП

0,00
5,00
10,00
15,00
20,00
25,00
30,00
35,00

0,00

5,00

10,00

15,00

20,00

25,00

30,00

19
90

19
92

19
94

19
96

19
98

20
00

20
02

20
04

20
06

20
08

20
10

20
12

20
14

20
16

20
18

20
20

Імпорт у трлн дол. США
та в % від ВВП

Імпорт, трлн дол. США Імпорт, % від ВВП

Рис. 5. Загальний експорт та імпорт у трлн дол. США та в % від ВВП, 1990–2020 рр.
Джерело: сформовано автором за даними [13].
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Рис. 6. Притік та відтік ПІІ у трлн дол. США та в % від вхідної та вихідної позиції відповідно, 2005–2021 рр. 
Джерело: сформовано автором за даними [11].

2000 р., з огляду на такі економічні детермінанти, як 
швидке послаблення грошово-кредитної політики та 
поліпшення умов торгівлі для США. Країнам із рин-
ком, що формується, слід допустити максимально 
можливе коригування курсу своїх валют у відповідь 
на зміни таких чинників [13]. 

4. Нормалізація податково-бюджетної політи-
ки. Там, де інфляція залишається високою, посилення 
податково-бюджетної політики знизить необхідність 
посилення грошово-кредитної. У випадках серйоз-
ного погіршення ситуації слід допустити роботу ав-
томатичних стабілізаторів у повному обсязі та ви-
користовувати тимчасові заходи підтримки в міру 
необхідності (у тому числі для зміцнення фінансової 
системи) з належним урахуванням наявних бюджет-
них можливостей.

5. Надання підтримки незахищеним верствам 
населення. Різке підвищення світових цін на енерго-
носії та продовольство у 2022 р. спричинило кризу 
вартості життя в багатьох державах, особливо в кра-
їнах із низьким доходом, багато з яких, як і раніше, 
страждають від відсутності продовольчої безпеки. 
Органам державного управління необхідно вжи-
ти оперативних заходів із надання підтримки до-
машнім господарствам і компаніям, щоб допомогти 
пом’якшити наслідки та відновити темпи економіч-
ного зростання.

Наступними слід розглянути заходи, які мо-
жуть сприяти швидшому відновленню функ-
ціонування світової фінансової архітектури в 

довгостроковій перспективі. 
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1. Відновлення стійкості боргової ситуації.  
В умовах зниження темпів зростання та збільшення 
вартості запозичень обсяги державного боргу в ба-
гатьох країнах стають неприйнятними. Необхідно 
вжити заходів для того, щоб вивести дану ситуацію 
на надійну траєкторію зниження. Для країн з високим 
ризиком критичної боргової ситуації бюджетна кон-
солідація та структурні реформи, спрямовані на ство-
рення міцних засад політики та пожвавлення зростан-
ня, залишаються основоположним рішенням для за-
безпечення стійкості боргової ситуації. У деяких ви-
падках для зниження факторів вразливості бюджету 
може знадобитися повна реструктуризація боргу [12].

2. Зміцнення багатосторонньої співпраці. Ве-
лика кількість проблем, з якими сьогодні стикається 
світ, вимагають скоординованих і чітких кроків для 
зміцнення стійкості світової економіки. З цією метою 
заходи в основоположних галузях, що становлять 
взаємний інтерес, мають вирішальне значення для 
зміцнення довіри й обмеження ризиків, пов’язаних зі 
зростанням геополітичної фрагментації. 

Так, для того, щоб забезпечити зміцнення сис-
теми багатосторонньої торгівлі, необхідно вдоско-
налити правила СОТ у таких найважливіших галу-
зях, як сільськогосподарські та промислові субсидії, 
впровадити нові угоди та повністю відновити систе-
му вирішення спорів.

3. Прискорення переходу до «зеленої економі-
ки». Прогрес у скороченні викидів, необхідний для 
обмеження глобального потепління на рівні 2 °C або 
нижче, залишається недостатнім. Якщо зараз вжи-
ти дієвих заходів, це обмежить загальні витрати на 
пом’якшення наслідків зміни клімату в майбутньому. 
Так, міжнародна координація в галузі встановлення 
тарифів на викиди вуглецю сприятиме швидшій та 
економічно ефективнішій декарбонізації.

Таким чином, зміцнення CФА є важливим за-
вданням як у коротко-, так і в довгостроковій пер-
спективі. Регулювальні органи, міжнародні фінансові 
інституції та країни-учасниці повинні спільно пра-
цювати над удосконаленням системи фінансового 
управління, зменшенням нерівності та створенням 
фінансового середовища, що сприяє сталому зрос-
танню та розвитку всіх країн. 

ВИСНОВКИ
У ході дослідження було розглянуто такі чинни-

ки розвитку світової фінансової архітектури, як гло-
балізація, інтеграція, перетворення у валютно-кре-
дитних відносинах, зростання темпів міжнародних 
банківських організацій, технологічний розвиток, со-
ціально-економічний аспект та ін. 

Базуючись на проведеному дослідженні, було 
розроблено ряд заходів щодо зміцнення функціону-
вання СФА, серед яких слід виділити: забезпечення 
стійкого зниження інфляції; контроль за фінансо-
вою стабільністю; робота з коливаннями валютних 

курсів; надання підтримки незахищеним верствам 
населення – оскільки зазначені аспекти потребують 
вирішення в короткостроковій перспективі. Резуль-
тати аналізу підкреслюють важливість постійного 
адаптування світової фінансової архітектури до змін 
у глобальному економічному середовищі. 

Отримані результати можуть бути використані 
в рамках подальших наукових досліджень, таких як: 
аналіз впливу провідних міжнародних організацій на 
СФА, розробка методології оцінки детермінантів роз-
витку фінансової системи та визначення можливих 
сценаріїв розвитку світової фінансової архітектури.  
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Шкурат М. Є. Механізми створення кризостійкої світової фінансової архітектури
Сьогодні чітко постає необхідність створення нової світової фінансової архітектури. У зв’язку з цим ключовим завданням провідних країн є ре-
формування механізмів регулювання світових фінансових ринків та нагляду за операціями їхніх учасників з метою протидії кризовим шокам. Тож 
мета статті полягає у виявленні механізмів створення кризостійкої світової фінансової архітектури (СФА) та аналізі стратегічних підходів 
до підвищення стійкості глобальної фінансової системи перед сучасними економіко-політичними викликами. У ході написання роботи викорис-
товувались економіко-статистичні методи аналізу, опису, вимірювання, порівняння та спостереження. У процесі дослідження також було за-
стосовано загальнотеоретичні методи наукового пізнання: синтезу, дедукції та індукції. У дослідженні було здійснено ретроспективний аналіз 
світових фінансових криз з метою виділення їх основних ознак; визначення найбільш ефективних стратегій відновлення позитивних тенденцій 
та ефективності антикризової політики за різних умов. Проведено аналіз сучасного стану СФА та визначено основі кризові процеси сьогодення. 
Для розробки нової стратегії забезпечення кризостійкої системи було проведено систематизацію й аналіз наявних сучасних механізмів щодо по-
передження фінансових криз. У результаті виділено: монетарний шлях; регулювальний (інфраструктурний) підхід; використання нової світової 
резервної валюти замість долара США; введення регіональної валюти з можливістю використання різних базових активів і перехід на валюти 
окремих країн. Результатами дослідження стало визначення першочергових стратегічних кроків та розроблення рекомендацій для досягнення 
стійкості світової фінансової архітектури: дотримання принципів антициклічного фіскального управління; виваженість здійснення монетар-
ної політики; необхідність посилення регуляторного та наглядового контролю; своєчасне виявлення дисбалансів, що виникають на фінансових 
ринках; чітке управління ризиками та здійснення належної міжнародної співпраці. Перспективами подальших досліджень у даному напрямі може 
стати: дослідження впливу регіональних ініціатив на глобальну фінансову архітектуру та можливість їх використання для зменшення вразли-
вості світової економіки до фінансових криз; розвиток інноваційних фінансових інструментів та їх значення для СФА.
Ключові слова: світова фінансова архітектура, кризостійкість, механізми, підходи, реформування.
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