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Яхимець Ю. М. Імперативи теоретичного дослідження інвестиційного клімату національної економіки
У статті проаналізовано інвестиційний клімат як систему чинників, що визначають ділову привабливість окремої країни чи території, оскіль­
ки розрахунок можливих ризиків та очікуваної прибутковості інвестиційного об’єкта неможливий без урахування особливостей інвестиційно­
го клімату. Зазначено, що дослідження інвестиційного клімату завжди представляє інтерес, оскільки, по-перше, надає системне уявлення про 
фактори, що впливають на інвестора; по-друге, створює можливість глибше оцінити ситуацію в країні або в окремому регіоні; і, нарешті, 
по-третє, дозволяє усвідомити мотивацію поведінки партнера. Наведено систему економічних відносин, що виникають у процесі формування ін­
вестиційного клімату, які узагальнено можна представити як інвестиційні взаємозв’язки між: 1) державою та бізнесом; 2) бізнесом і населенням;  
3) населенням і державою; 4) державою та фінансовими посередниками; 5) бізнесом і фінансовими посередниками; 6) населенням і фінансовими 
посередниками; 7) системою даних економічних відносин і загальною економічною кон’юнктурою. Підкреслено, що інвестиційний клімат форму­
ється передусім макроекономічними умовами відтворення, які впливають на економічний інтерес інвестора, перетворюючи їх у стимули. При 
цьому інвестиційний процес базується на досягненні певного рівня ефективності виробництва, що забезпечує можливість фінансувати його 
оновлення або розширення. Підтверджено, що інвестиційний клімат безпосередньо стимулює розвиток національної економіки, що передбачає 
створення стабільно сприятливого інвестиційного середовища, зниження інфляції, підтримку приватного сектора, ефективну соціальну полі­
тику, забезпечення правової захищеності інвесторів та накопичення фінансових ресурсів для їх подальшого розвитку.
Ключові слова: теорія інвестицій, сприятливий інвестиційний клімат, інвестиційне середовище, інвестиційні об’єкти, інвестиційна активність 
суб’єктів, інвестиційні ризики, інвестиційна політика.
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Yachymets Yu. М. The Imperatives of a Theoretical Study on the Investment Climate of the National Economy
The article analyzes the investment climate as a system of factors that determine the business attractiveness of a particular country or territory, since the cal­
culation of possible risks and expected profitability of an investment object is impossible without taking into account the peculiarities of the investment climate. 
It is noted that the study of the investment climate is always of interest, because, firstly, it provides a systematic comprehension of the factors influencing the 
investor; secondly, it creates an opportunity to better estimate the situation in the country or in a particular region; and finally, it allows you to realize the mo­
tivation of the partner’s behavior. The author presents a system of economic relations arising in the process of formation of the investment climate, which can 
generally be considered as investment relations between: 1) the State and business; 2) business and population; 3) population and the State; 4) the State and 
financial intermediaries; 5) business and financial intermediaries; 6) the population and financial intermediaries; 7) the system of data of economic relations 
and the general economic situation. It is emphasized that the investment climate is formed primarily by macroeconomic conditions of reproduction, which affect 
the economic interest of the investor, turning them into incentives. Also, the investment process is based on achieving a certain level of production efficiency, 
which provides an opportunity to finance its renewal or expansion. It is justified that the investment climate directly stimulates the development of the national 
economy, which provides for the creation of a consistently favorable investment environment, reducing inflation, supporting the private sector, effective social 
policy, ensuring legal protection of investors and accumulation of financial resources for their further development.
Keywords: investment theory, favorable investment climate, investment environment, investment objects, investment activity of subjects, investment risks, 
investment policy.
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Всебічна модернізація національної економіки 
потребує наявності адекватного інвестиційного 
клімату, підвищення мотивації та зацікавленос-

ті потенційних інвесторів у формуванні умов залучен-
ня інвестицій, передусім у виробничу сферу. Сприят-
ливий інвестиційний клімат є важливим фактором за-
лучення інвестицій для структурної перебудови еко-

номіки, запровадження інноваційних розробок, наро-
щування основних фондів підприємств, поліпшення 
життєвого рівня населення та швидкого економічного 
зростання держави. Під інвестиційним кліматом ро-
зуміють цілу систему чинників, що визначають ділову 
привабливість окремої країни чи території. Розраху-
нок можливих ризиків та очікуваної прибутковості 
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інвестиційного об’єкта неможливий без урахування 
особливостей інвестиційного клімату. Головну роль 
у цьому процесі виконує держава, застосовуючи різні 
фінансові інструменти та формуючи необхідну норма-
тивну базу. Інвестиційна ситуація в Україні на даному 
етапі її економічного розвитку супроводжується ру-
хом економіки в бік виходу з кризової ситуації за від-
сутності необхідної кількості інвестицій. 

Вивченням та аналізом проблем інвестиційного 
клімату та чинників, що впливають на економічний 
поступ держав світу займаються зарубіжні та вітчиз-
няні вчені, які досліджують комплекс економічних 
відносин, що сформувався та вдосконалюється між 
населенням, бізнесом, фінансовими інститутами та 
державою, котрі виникають у процесі інвестиційної 
діяльності та формування інвестиційного клімату в 
країні. Дану проблематику у своїх працях розглядають 
зарубіжні вчені: Bayraktar N. [7], Beri P. B., Nubong G. F.  
[8], Peres M., Ameer W., Xu H. [9], Sabir S., Raque A., 
Abbas K. [10]. Проблеми формування інвестиційного 
клімату як фактора економічного поступу національ-
ної економіки досліджують чимало українських на-
уковців, а саме: Зайцев О. В., Москаленко В. О., Шов-
копляс О. А. [1], Приходько В. П. [2; 3], Єгорова О. О., 
Пишмінцева М. Д. [2], Дацишин Д. Н. [3], Резнік Н. П., 
Зінов’єв М. О. [4], Степуріна С. О., Дериховська В. І. [5], 
Тарасовський Ю. [6] та інші.

Однак ще залишилися питання, які потребують 
подальшого аналізу та теоретичних узагальнень.

Сьогодні публікації українських науковців зо-
середжені переважно на дослідженні інвестиційного 
клімату як сукупності різних політичних, соціально-
економічних, природних, екологічних та інших умов, 
що склалися за певний період у державі. Водночас у 
формуванні, розвитку та використанні інвестиційно-
го клімату беруть участь основні суб’єкти, між якими 
виникає система економічних відносин у даному про-
цесі, а саме: між населенням, бізнесом, фінансовими 
інститутами та державою. Варто зазначити таку важ-
ливу особливість інвестиційного клімату, як вплив 
макроекономічного чинника на ступінь інвестицій-
ної активності організацій – його основні параме-
три регулюються державою за допомогою методів та 
інструментів правового та економічного механізму, 
який, на жаль, досліджено недостатньою мірою. 

Метою статті є системне дослідження основних 
компонентів інвестиційного клімату через рівень ін-
вестиційної привабливості держави та інвестиційну 
активність суб’єктів підприємницької діяльності.

Інвестиційні процеси відіграють роль своєрідного 
імпульсу в розвитку економіки держави. Інвес-
тиційне середовище є тим показником, що відо-

бражає загальний стан усередині країни, розмір на-
ціонального доходу, привабливість для інших держав. 
Аналіз інвестиційного клімату завжди представляє 
інтерес, оскільки, по-перше, надає системне уяв-

лення про фактори, що впливають на інвестора; по-
друге, створює можливість глибше оцінити ситуацію 
в країні або в окремому регіоні; і, нарешті, по-третє, 
дозволяє усвідомити мотивацію поведінки партнера. 
Інвестиційний клімат є сукупністю соціально-еконо-
мічних, політичних і фінансових факторів, що визна-
чають ступінь привабливості інвестиційного ринку 
та величину інвестиційного ризику [4, с. 115]. Інакше 
кажучи, інвестиційний клімат – це сукупність умов 
(чинників), які впливають на бажання інвестора здій-
снити вкладення капіталу. 

Сучасна інвестиційна теорія називає інвести-
ційний клімат у тому чи іншому державному 
(територіальному) утворенні одним з істот-

них макроекономічних чинників, здатних надати 
стимулюючий чи стримуючий вплив на рівень інтен-
сивності інвестиційної активності суб’єктів господа-
рювання. Зміст інвестиційного клімату розглядають 
як сукупність різних умов, що визначають масштаби 
(обсяг і темпи) залучення та розміщення інвестицій в 
основний капітал економічних суб’єктів, які утворю-
ють інфраструктуру інвестиційного середовища [1]. 
Основними компонентами інвестиційного клімату 
виступають рівень інвестиційної привабливості дер-
жави та рівень інвестиційної активності, що спостері-
гається в ній. Слід зазначити і таку важливу особли-
вість інвестиційного клімату, як вплив макроеконо-
мічного чинника на ступінь інвестиційної активності 
організацій – його основні параметри регулюються 
державою за допомогою методів та інструментів пра-
вового та економічного механізму. 

Поняття інвестиційного клімату відрізняється 
складністю і комплексністю та може розглядатися і 
на макро-, і на мезо-, і на мікроекономічному рівнях. 
Інвестиційний клімат є наявністю таких умов інвесту-
вання, які впливають на переваги інвестора у виборі 
того чи іншого об’єкта інвестування. На макрорівні це 
поняття включає показники політичного (включно із 
законодавством), економічного та соціального середо- 
вища для інвестицій. Наприклад, для потенційних 
іноземних інвесторів при аналізі політичної ситуації 
вирішальну роль відіграють політика держави щодо 
іноземних інвестицій, імовірність націоналізації іно-
земного майна, участь країни в системах міжнародних 
договорів з різних питань, міцність державних інсти-
тутів, наступність політичної влади, ступінь держав-
ного втручання в економіку. На стані інвестиційного 
клімату негативно позначаються прямі обмеження ді-
яльності іноземних фірм, які є в національному зако-
нодавстві, але особливо – нечіткість і нестабільність 
законодавства приймаючої країни, оскільки це по-
збавляє інвестора можливості прогнозувати розвиток 
подій, що знижує рентабельність вкладень [5, с. 591]. 

На мікрорівні інвестиційний клімат виявляє 
себе через двосторонні відносини інвестора (при-
ватної чи юридичної особи) та конкретних держав-
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них органів, господарських суб’єктів-постачальників, 
клієнтів, банків, небанківських фінансових структур, 
а також профспілок і трудових колективів держави 
(регіону) – реципієнта інвестицій. На цьому рівні 
відбувається конкретизація узагальненої оцінки ін-
вестиційного клімату в ході реальних економічних, 
юридичних, культурних контактів іноземної фірми з 
новим для неї середовищем.

Стан інвестиційного клімату на макро-, мезо- та 
мікрорівнях сприймається інвесторами як єдине ціле, 
оскільки законодавчі та нормативно-правові зусилля 
уряду щодо формування сприятливого інвестиційно-
го клімату можуть бути заблоковані нормотворчістю 
місцевої влади, а зусилля на місцевому рівні щодо 
створення пільгового господарства найчастіше мо-
жуть компенсувати деякі вади загальноекономічного 
регулювання центрального уряду. Останнім часом 
саме цей бік взаємовідносин між інвестором і держа-
вою стає визначальним [2, с. 78].

Найбільш загальною характеристикою пер-
спектив інвестиційної діяльності є інвести-
ційний клімат регіону, який набуває вкрай 

важливого значення. Регіональний інвестиційний 
клімат представляє собою систему правових, еко-
номічних і соціальних умов інвестиційної діяль-
ності, що формуються під впливом широкого кола 
взаємопов’язаних процесів, котрі поділяються на свої 
макро-, мікро- та власне регіональні рівні управлін-
ня та об’єктивно відображають і можливості регіону 
до розвитку та розширення інвестиційної діяльності. 
що характеризують його інвестиційний потенціал,  
і умови діяльності інвесторів (інвестиційний ризик), 
створюючи при цьому передумови появи стійких ін-
вестиційних мотивацій, а також істотно впливають на 
дохідність інвестицій та рівень інвестиційних ризи-
ків [7, р. 85]. Інвестиційний потенціал, своєю чергою, 
є якісною характеристикою, що враховує такі основні 
макроекономічні фактори, як комплекс об’єктивних 
передумов для інвестицій, що залежить як від наяв-
ності та різноманітності сфер і об’єктів інвестування, 
так і від економічного розвитку регіону.

Водночас у формуванні, розвитку та викорис-
танні інвестиційного клімату беруть участь основні 
суб’єкти, між якими виникає система економічних 
відносин у даному процесі. Тому під економічними від-
носинами формування інвестиційного клімату слід 
розуміти сукупність відносин між населенням, бізне-
сом, фінансовими інститутами та державою, що вини-
кають у процесі інвестиційної діяльності. Узагальнено 
їх можна представити як інвестиційні взаємозв’язки 
між: 1) державою і бізнесом; 2) бізнесом і населенням; 
3) населенням і державою; 4) державою та фінансо-
вими посередниками; 5) бізнесом і фінансовими по-
середниками; 6) населенням і фінансовими посеред-
никами; 7) системою даних економічних відносин 
і загальною економічною кон’юнктурою [10, р. 15].  

Причому зазначені суб’єкти можуть переслідувати 
різні цілі, що сприяє виникненню певних економіч-
них суперечностей між ними, вирішення яких має 
забезпечуватися на основі балансу їхніх інтересів 
шляхом комплексної, системної оцінки ефективності 
даних дій і результатів та за допомогою формування 
відповідного сприятливого інвестиційного клімату.

Сприятливий інвестиційний клімат, безпереч
но, стимулює великомасштабні національні та 
іноземні інвестиції, без яких не зможуть бути 

вирішені проблеми відродження реального сектора 
економіки, набуття передового досвіду та технологій. 
Роль держави для формування інвестиційного кліма-
ту виражається метою її інвестиційної політики. Вона 
полягає у використанні всіх можливих вітчизняних і 
міжнародних джерел фінансування, які є складови-
ми частинами будь-якої національної інвестиційної 
стратегії та можуть сприяти економічному розвитку 
нашої країни [3, с. 24]. Важливим чинником забез-
печення необхідних темпів економічного зростання 
стає взаємозв’язок влади, бізнесу та населення. Цей 
взаємозв’язок володіє синергізмом у напрямку фор-
мування, розвитку та використання інвестиційного 
клімату, який для будь-якої країни є однією з основ
них умов економічного поступу. 

Досвід останніх десятиліть показує, що країни, 
які зуміли ефективно використовувати зовнішні дже-
рела фінансування, спиратися на них у процесі модер-
нізації своєї економіки та створити адекватні умови 
для зростання внутрішніх заощаджень і накопичень, 
забезпечили стійке економічне зростання [9, р. 631]. 
Такий шлях передбачає надзвичайно ясну та добре 
координовану довгострокову стратегію залучення 
іноземних інвесторів, яка є складовою як структурної 
політики, так і програми приватизації. Готовність ін-
весторів до вкладення капіталів у тій чи іншій державі 
залежить від існуючого в ній інвестиційного клімату, 
що представляє, своєю чергою, цілу низку політич-
них, соціально-економічних, фінансових, організа-
ційно-правових і географічних факторів, які залуча-
ють або відштовхують інвесторів і є частиною спіль-
ного ділового клімату для підприємницької діяль-
ності. Інвестиційний клімат формується, передусім, 
макроекономічними умовами відтворення, які впли-
вають на економічний інтерес інвестора [8, р. 440],  
перетворюючи їх у стимули. При цьому інвестицій-
ний процес базується на досягненні певного рівня 
ефективності виробництва, що забезпечує можли-
вість фінансувати його оновлення або розширення.

Наступним орієнтиром для аналізу інвести-
ційного клімату є оцінки інвестиційних ризиків, які 
представляють якісну ймовірну характеристику втра-
ти вкладень, що залежать від політичної, соціальної, 
економічної, фінансової, екологічної, кримінальної 
ситуації та законодавчого середовища. Інвестиційний 
потенціал та інвестиційний ризик у сукупності утво-
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рюють інвестиційну привабливість, яка є похідною 
категорією від національних факторів інвестиційного 
клімату [4, с. 116]. Особливої ваги набувають питання 
оцінки й управління ризиками у країнах з перехідною 
економікою. Невипадково нині у світовій інвести-
ційній діяльності домінуюча увага приділяється, за-
звичай, одному з чинників інвестиційного клімату,  
а саме, оцінці інвестиційних країнових ризиків. 

Отримати об’єктивну та справедливу оцінку 
інвестиційного клімату по конкретній галузі 
в окремому регіоні, окремій країні, тим біль-

ше в усьому світі досить складно. Існують різні мето-
дики оцінки інвестиційного клімату країн, що вклю-
чають дослідження таких факторів, як:
	 вартість капіталу та пов’язаний з цим курс на-

ціональної валюти;
	 рівень оподаткування, зрозумілість і передба-

чуваність усієї податкової системи;
	 загальний обсяг іноземних інвестицій;
	 внутрішня інвестиційна активність;
	 рівень відтоку (припливу) капіталу з країни;
	 рівень корупції та частка корупційної складо-

вої під час здійснення інвестиційних угод;
	 рівень справедливості правосуддя та загальна 

система захисту прав інвесторів. 
Оцінку інвестиційного клімату України в сучас-

них умовах можна проводити на основі аналізу по-
казників у різних рейтингах, звітах і доповідях, що 
складаються Світовим економічним форумом, Світо-
вим банком і Міжнародною фінансовою корпораці-
єю, міжнародними рейтинговими агентствами, най-
більшими аудиторськими компаніями.

На рис. 1 наведено оцінку інвестиційного кліма-
ту в Україні експертами Європейської бізнес-асоціа-
ції (European Business Association – ЕВА) у 2022 р.

ють експерти Європейської бізнес-асоціації. Полови-
на топ-менеджерів вважає його радше несприятли-
вим. За півроку дещо зменшилася кількість респон-
дентів, що вважають інвестиційний клімат украй не-
сприятливим, – з 53% до 37%. Нейтрально оцінюють 
поточний інвестиційний клімат 8% директорів, і ще 
5% вважають його сприятливим. Упродовж наступ-
них шести місяців 32% очікують подальшого погір-
шення ситуації, а 46% вважають, що інвестклімат не 
зазнає суттєвих змін. Водночас 22% топ-менеджерів 
прогнозують поліпшення ситуації в першій половині 
2023 р. Попри війну, 99% компаній Асоціації планують 
продовжувати працювати на ринку України у 2023 р., 
а 63% збираються інвестувати в Україну навіть у во-
єнний час. Водночас тільки 17% вважають, що новим 
інвесторам буде вигідно заходити в Україну [6].

Інвестиційний клімат безпосередньо стимулює 
розвиток національної економіки України, що 
передбачає створення стабільно сприятливого 

інвестиційного середовища, зниження інфляції, під-
тримку приватного сектора, ефективну соціальну по-
літику, забезпечення правової захищеності інвесторів 
та накопичення фінансових ресурсів для подальшо-
го розвитку. Сприятливий інвестиційний клімат та 
ефективна економічна політика держави мобілізують 
власні фінансові ресурси країни, міжнародний під-
приємницький і позичковий капітал, забезпечують 
їхнє подальше вкладення в національну економіку, 
сприяючи її економічному зростанню [3, с. 25]. Еко-
номічна політика держави намагається зробити свій 
внесок у регулювання господарського життя суспіль-
ства з метою формування адекватного інвестиційного 
клімату. У разі її ефективності може посилитися роль 
чинників, які активізують інвестування, тоді держава 
стає прискорювачем інвестиційного процесу. 

ВИСНОВКИ
Таким чином, інвестиційний клімат – комплек-

сне та багаторівневе поняття, зміст якого полягає в 
тому, що воно створюється під впливом безлічі фак-
торів, які формують умови з метою здійснення інвес-
тиційної діяльності. Структурований вид інвестицій-
ного клімату означає його оцінку на рівнях держави, 
регіонів, галузей економіки. 

При цьому, по-перше, виникає система відносин 
між основними суб’єктами інвестиційного процесу – 
населенням, бізнесом, фінансовими інститутами та 
державою. Причому зазначені суб’єкти можуть пере-
слідувати різні цілі, що зумовлює виникнення певних 
економічних суперечностей між ними, вирішення 
яких має забезпечуватися на основі балансу їхніх ін-
тересів шляхом комплексної, системної оцінки ефек-
тивності даних дій і результатів для формування від-
повідного сприятливого інвестиційного клімату. 

По-друге, інвестиційний клімат формується 
передусім макроекономічними умовами відтворен-

5%
8%

50%

37%

Сприятливий
Нейтральний

Досить
несприятливий

Вкрай
несприятливий

Рис. 1. Оцінка інвестиційного клімату в Україні 
експертами ЕВА у 2022 р.

Джерело: складено за даними [6].

Інтегральний показник Індексу інвестиційної 
привабливості України дещо відновився у другій по-
ловині 2022 р. – до 2,48 бала з 5 можливих. Оцінка 
поточного стану інвестиційного клімату залишається 
найнижчою серед усіх компонентів Індексу, зазнача-
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ня, які впливають на економічні інтереси інвестора, 
перетворюючи їх у відповідні стимули. При цьому 
інвестиційний процес базується на досягненні пев-
ного рівня ефективності виробництва, що забезпечує 
можливість фінансувати його оновлення або розши-
рене відтворення.

По-третє, важливість адекватної оцінки ін-
вестиційного клімату в державі зумовлюється як по-
требами інвесторів в оцінці власних інвестиційних 
проєктів, так і вимогами суб’єктів управління інвес-
тиційним кліматом на різних рівнях, що потребують 
формування адекватних умов господарювання, сис-
теми управлінських впливів на інвестиційний клімат, 
що складається. 				                    
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Ковальчук Н. О. Прямі іноземні інвестиції в Україну в умовах інтеграції до Європейського Союзу
Метою статті є дослідження передумов припливу прямих іноземних інвестицій в Україну та причин, які уповільнюють даний процес, зокрема в 
умовах інтеграції до ЄС, а також аналіз динаміки прямих  інвестицій в Україну. Проаналізовано динаміку прямих іноземних інвестицій в економіку 
України протягом 2002–2022 рр. із розглядом причин їх зміни за період дослідження. Починаючи з 2013 р. і до 2016 р. обсяг інвестицій стрімко 
скорочувався, що було спричинено політичною нестабільністю в державі та низкою інших причин; у 2020 р. важким викликом стала пандемія 
COVID-19, що теж мало свої вкрай негативні наслідки для економік держав та інвесторів, а у 2022 р. повномасштабне вторгнення росії на тери­
торію України спричинило зменшення суми прямих іноземних інвестицій з 6687 млн дол. США у 2021 р. до 190 млн дол. у 2022 р. Однією з головних 
проблем української економіки виступає низька віддача від інвестицій та їх неефективний розподіл. Аналіз іноземних інвестицій за видами еконо­
мічної діяльності дає підстави зробити висновок, що найбільша частина прямих іноземних інвестицій надходить у розвинуті сфери економічної 
діяльності. Основними чинниками, які негативно вплинули на динаміку прямих іноземних інвестицій в різні періоди, стали: недовіра інвесторів, 
зумовлена високим рівнем корупції в країні, сумнівами щодо справедливості судової системи, монополізацією ринків, нестабільністю національної 
валюти; війна росії проти України (починаючи з 2014 р.); пандемія COVID-19; повномасштабне вторгнення росії в Україну (починаючи з лютого 
2022 р.), яке триває і донині. Євроінтеграційні процеси в Україні разом із реформами, покликаними пришвидшити дані процеси, а також закінчення 
війни в Україні сприятимуть залученню прямих іноземних інвестицій, спрямованих на відбудову та розвиток України.
Ключові слова: прямі іноземні інвестиції, євроінтеграція, проблеми залучення іноземних інвестицій.
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Kovalchuk N. О. Foreign Direct Investment In Ukraine in the Context of Integration Into the European Union
The purpose of the article is to study the prerequisites for the inflow of foreign direct investment in Ukraine and the reasons that slow down this process, in 
particular in the context of EU integration, as well as to analyze the dynamics of foreign direct investment in Ukraine. The dynamics of foreign direct investment 
in Ukrainian economy in 2002-2022 were analyzed, with consideration of the reasons for their changes over the study period. Starting from 2013 and until 2016, 
the volume of investments declined rapidly, which was caused by political instability in the country and a number of other reasons; in 2020, the COVID-19 pan­
demic became a major challenge, which also had its extremely negative consequences for the economies of countries and investors, and in 2022, russia’s full-
scale invasion of Ukraine led to a decrease in foreign direct investment from 6687 million US dollars in 2021 to 190 million US dollars in 2022. One of the main 
problems of the Ukrainian economy is the low return on investment and its inefficient distribution. An analysis of foreign investment by type of economic activity 
leads to the conclusion that the largest share of foreign direct investment goes to the developed economic sectors. The main factors that negatively affected the 
dynamics of foreign direct investment in different periods were investor distrust caused by the high level of corruption in the country, doubts about the fairness 
of the judicial system, monopolization of markets, and instability of the national currency; russia’s war against Ukraine (since 2014); the COVID-19 pandemic; 
russia’s full-scale invasion of Ukraine (since February 2022), which still continues. Ukraine’s European integration processes, along with reforms designed to 
accelerate these processes, as well as the end of the war in Ukraine, will help attract foreign direct investment aimed at recovering and developing Ukraine.
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