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Ромашко О. М., Крихівська Н. О., Орищин Т. М. Роль страхових компаній на фінансовому ринку України
Метою статті є встановлення місця страхових компаній серед фінансових посередників, що функціонують на вітчизняному фінансовому ринку, 
і теоретичне обґрунтування їх ролі в інституційній структурі фінансового ринку. У статті досліджено основні підходи до тлумачення категорії 
«фінансові посередники», на основі яких встановлено, що фінансові посередники – це професійні учасники фінансового ринку, основним напрямом 
діяльності яких є надання фінансових послуг економічним суб’єктам. Вони забезпечують ефективний розподіл фінансових ресурсів, зниження 
ризиків, підвищення ліквідності активів та економію на масштабах операцій. Крім того, виокремлено основні об’єднавчі риси фінансових посе-
редників, а саме: акумулювання та консолідація фінансових ресурсів; розподіл та ефективне використання фінансових ресурсів; зниження фінан-
сових ризиків; моніторинг та інформаційне забезпечення; забезпечення ліквідності активів; підвищення ефективності операцій та мінімізація 
витрат; виконання нормативних вимог і прозорість діяльності. Узагальнено класифікацію фінансових посередників за видами діяльності, за мо-
деллю співпраці з іншими фінансовими інститутами та за характером проведення фінансових операцій. На основі дослідження встановлено, що 
провідне місце на фінансовому ринку України займають банківські установи, проте більшість науковців вказують на посилення ролі небанківських 
фінансових установ, зокрема страхових компаній. Останні на фінансовому ринку виступають не тільки страховиками та фінансовими посеред-
никами, а й фінансовими інвесторами, адже їм відведено такі функції: акумулювання фінансових ресурсів, перерозподіл ризиків, стимулювання 
економічного зростання, забезпечення ліквідності, формування довгострокових інвестицій, зниження економічної невизначеності, впроваджен-
ня інновацій та стимулювання розвитку фінансового ринку.
Ключові слова: фінансові посередники, фінансовий ринок, страховий ринок, страхові компанії.
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Romashko O. M., Krykhivska N. О., Oryshchyn T. M. The Role of Insurance Companies in the Financial Market of Ukraine
The aim of the article is to determine the place of insurance companies among financial intermediaries operating in the national financial market, and to 
theoretically substantiate their role in the institutional structure of the financial market. The article examines the main approaches to the interpretation of 
the category of «financial intermediaries», on the basis of which it is found that financial intermediaries are professional participants of the financial market, 
whose main activity is the provision of financial services to economic entities. They ensure efficient allocation of financial resources, risk mitigation, in-creased 
asset liquidity, and economies of scale. In addition, the main unifying features of financial intermediaries are allocated, namely: accumulation and consolida-
tion of financial resources; distribution and effective use of financial resources; reduction of financial risks; monitoring and information support; ensuring the 
liquidity of assets; increasing the efficiency of operations and minimizing costs; compliance with regulatory requirements and transparency of operations. The 
classification of financial intermediaries by types of activity, by the model of cooperation with other financial institutions and by the nature of financial transac-
tions is generalized. On the basis of the study, it is determined that the leading place in the financial market of Ukraine is occupied by banking institutions, but 
most scientists point to the strengthening of the role of non-bank financial institutions, in particular insurance companies. The latter in the financial market act 
not only as insurers and financial intermediaries, but also as financial investors, because they are assigned the following functions: accumulation of financial 
resources, redistribution of risks, stimulation of economic growth, provision of liquidity, formation of long-term in-vestments, reduction of economic uncertainty, 
introduction of innovations and stimulation of the development of the financial market.
Keywords: financial intermediaries, financial market, insurance market, insurance companies.
Fig.: 3. Tabl.: 1. Bibl.: 12.
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Ефективна фінансова система потребує роз-
виненого фінансового посередництва, яке 
може протистояти внутрішнім і зовнішнім 

загрозам та сприяти економічному зростанню.  
В Україні останніми роками спостерігається швид-
ке зростання фінансово-кредитних організацій, які 
виконують важливу роль у інвестиційній політиці, 
створюючи сприятливі умови для накопичення 
фінансових ресурсів економічними суб’єктами та 
забезпечуючи їх ефективну трансформацію в ін-
вестиції. Їх вплив щороку зростає, оскільки вони 
переймають фінансові ризики підприємницької 
діяльності. Реформування економічних відносин 
і трансформаційні процеси в економіці України 
сприяли розвитку фінансового посередництва як 
важливого процесу, що забезпечує ефективність 
ринкової економіки. Отже, питання ефективного 
функціонування фінансових посередників, зокре-
ма страхових компаній як інституційних інвесто-
рів, є актуальними та мають бути предметом на-
укових досліджень.

Актуальність і значущість вивчення фінансо-
вого посередництва обумовлені його впливом на 
системний розвиток національної економіки, що 
докладно висвітлено в роботах І. Батько [1], Я. Ко-
валь [2], Т. Письменної [3], О. Стойко [4], Н. Тка-
ченко [5], С. Черкасової, О. Басюк [6], І. Якушевої 
[7]. Окремі аспекти, що розкривають сутність ві-
тчизняних страхових компаній як фінансових по-
середників, розглянуто у працях Н. Шипшанової [8; 
9], О. Рудої [11], Л. Попової[12] та інших науковців. 

Проте питання, які потребують глибокого 
аналізу, включають визначення місця та ролі стра-
хових компаній на фінансовому ринку, досліджен-
ня специфіки виконання ними функцій фінансових 
посередників та їх впливу на розвиток інституцій-
ної структури фінансового ринку. 

Метою статті є встановлення місця страхо-
вих компаній серед фінансових посередників, що 

функціонують на вітчизняному фінансовому рин-
ку, і теоретичне обґрунтування їх ролі в інститу-
ційній структурі фінансового ринку.

Розглядаючи питання значення страховий 
компаній на фінансовому ринку, доцільно 
дослідити поняття «фінансові посередники» 

та виявити основні види діяльності, що притаман-
ні таким учасникам фінансового ринку.

Важливість фінансових посередників у сучас-
ному економічному та суспільному житті важко 
переоцінити, оскільки вони сприяють обігу активів 
у процесі розширеного відтворення, збільшують 
темпи економічного зростання, стимулюють роз-
виток торгівлі, виробництва та інших економічних 
сфер. Особливо значущу роль фінансове посеред-
ництво відіграє для великих суб’єктів господарю-
вання, які через специфіку своєї діяльності мають 
численні ділові контакти з різними контрагентами, 
а здійснення розрахунків з ними технічно немож-
ливе без залучення фінансових посередників.

Відзначимо, що на сьогоднішній день в еконо-
мічній літературі немає однозначного трактування 
дефініції «фінансові посередники». Можна знайти 
такі визначення сутності даної категорії [1; 2, с. 56–57]:
 фінансові установи, що випускають фінан-

сові зобов’язання (вимоги) та продають їх 
як активи;

 учасники фінансового ринку, які трансфор-
мують кошти для забезпечення найбільшої 
привабливості своїх цінних паперів для ін-
весторів;

 спеціалізовані професійні учасники фінан-
сового ринку, що пропонують і реалізують 
фінансові послуги як особливий товар на 
умовах провадження виключних і сегмен-
тованих видів діяльності;

 фінансові інститути, що спеціалізуються 
на наданні фінансових послуг та опосеред-
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ковують рух фінансових ресурсів шляхом їх 
залучення та вкладання мобілізованих ре-
сурсів у різноманітні фінансові активи.

Таким чином, фінансові посередники – це 
професійні учасники фінансового ринку, 
основним напрямом діяльності яких є на-

дання фінансових послуг економічним суб’єктам. 
Вони забезпечують ефективний розподіл фінансо-
вих ресурсів, зниження ризиків, підвищення лік-
відності активів та економію на масштабах опера-
цій. Їх функції охоплюють залучення заощаджень, 
кредитування, інвестування, надання інформації 
та підтримку ліквідності ринку, що сприяє загаль-
ному економічному зростанню та стабільності фі-
нансової системи.

На основі аналізу літературних джерел нами 
виокремлено основні об’єднавчі риси фінансових 
посередників (рис. 1).

В економічно розвинутих країнах організа-
ційна структура фінансового сектора, пред-
ставленого фінансовими посередниками, 

може належати до однієї з трьох моделей: ринко-
во орієнтованої, банківської або змішаної (рис. 2). 
Такий поділ визначається типами фінансових по-
середників, які діють на ринку фінансових послуг, 
забезпечуючи рух фінансових ресурсів шляхом їх 
залучення й інвестування в різні фінансові активи.

Наразі існує велике різноманіття видів фінан-
сових посередників. Основною класифікацією фі-
нансових посередників є їхній поділ на банки та не-
банківські фінансово-кредитні установи (табл. 1).

В основі класифікації за видом діяльності фі-
нансових посередників розглядають як учасників 
ринків фінансових послуг, яким притаманно вико-
нання професійних фінансових послуг. За моделлю 
співпраці з іншими фінансовими інститутами фі-
нансових посередників класифікують на професій-

Акумулювання
та консолідація фінансових

ресурсів 

Розподіл та ефективне 
використання 

фінансових ресурсів 

Зниження фінансових
ризиків

Моніторинг
та інформаційне забезпечення

Забезпечення ліквідності
активів

Підвищення ефективності
операцій та мінімізація

витрат

Виконання нормативних вимог
і прозорість діяльності  
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Рис. 1. Об’єднавчі ознаки фінансових посередників
Джерело: побудовано авторами на основі [1; 2].

Характеризується розвитком 
банківських і небанківських 
фінансових установ, причому 
небанківський фінансовий 
сектор здійснює інвестиційні, 
страхові та інші фінансові 
операції

Характеризується розвитком 
банківських установ, 
які здійснюють традиційні 
банківські операції, а також
інвестиційні, страхові 
та інші фінансові операції

Характеризується поєднанням 
діяльності банківських 
і небанківських фінансових 
установ

Ринково орієнтована модель Банківська модель Змішана модель

Рис. 2. Моделі організаційної структури фінансових посередників
Джерело: сформовано за [3].
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Таблиця 1

Класифікації фінансових посередників

Класифікаційна ознака Фінансові посередники

За видом діяльності

– Банки;  
– страхові компанії;  
– кредитні спілки (кредитні товариства);  
– недержавні пенсійні фонди;  
– фінансові компанії;  
– ломбарди;  
– інвестиційні компанії (пайові інвестиційні фонди);  
– лізингові компанії;  
– факторингові компанії (форфейтингові);  
– компанії з управління активами (кошти фінансових чи нефінансових інститу-
тів або фізичних осіб інвесторів)

За моделлю співпраці з іншими 
фінансовими інститутами

– Брокери;  
– дилери (купівля-продаж ЦП);  
– андерайтери (випуск і гарантія обов’язкового викупу ЦП);  
– маклери (в Україні даний вид посередника не виконує фінансових функцій)

За характером проведення  
фінансових операцій

– Депозитарні установи (класичні комерційні банки; ощадні установи; кредитні 
спілки);  
– ощадні установи контрактного типу (страхові компанії (life, non-life)); недер-
жавні пенсійні фонди;  
– інвестиційні посередники (інвестиційні фонди; інвестиційні банки; компанії з 
управління активами)

Джерело: узагальнено авторами на основі [4].

них учасників фінансового ринку, які діють від сво-
го імені та найчастіше за свій рахунок. Однак най-
частіше фінансових посередників класифікують за 
характером проведення фінансових операцій. 

Значна кількість з наведених у табл. 1 фінан-
сових посередників уже функціонує на вітчизня-
ному фінансовому ринку, а інші тільки починають 
зароджуватися. Аналіз розвитку фінансового посе-
редництва як в Україні, так і за кордоном, показує, 
що, незважаючи на суттєве відставання в обсягах 
активів від комерційних банків, небанківські фі-
нансові інститути можуть ефективно мобілізувати 
та перерозподіляти фінансові ресурси для потреб 
національної економіки. Небанківські фінансові 
установи в розвинених країнах конкурують з ко-
мерційними банками, оскільки вони здатні надава-
ти своїм клієнтам аналогічні послуги та забезпечу-
вати більшу безпеку вкладів [4, с. 138 ].

Значною кількістю вчених доведено, що на ві-
тчизняному фінансовому ринку домінуючу роль се-
ред фінансових посередників відіграють саме бан-
ківські установи [5, с. 106; 6, с. 118; 7, с. 194; 8; 9; 10, 
с. 152]. Проте Н. В. Ткаченко відзначає, що останнім 
часом активізувалося й небанківське посередни-
цтво, зокрема завдяки зростанню страхового біз-
несу. Історично інститут страхування відіграє важ-
ливу роль у процесі суспільного відтворення. Це 
виявляється не тільки у здатності страхових ком-

паній мінімізувати економічні ризики та знижувати 
ступінь невизначеності господарської діяльності, 
але й у їхній інвестиційній функції, що свідчить про 
багатофункціональність інституту страхування. 
Тому підвищення ролі страхових компаній у систе-
мі фінансового посередництва та посилення їхньої 
взаємодії з іншими фінансовими посередниками 
дозволить забезпечити перехід української еконо-
міки на новий якісний рівень [5, с. 106].

Страхова компанія є важливою частиною 
фінансового ринку та діє як фінансовий по-
середник. Вона, відповідно до отриманої 

ліцензії, бере на себе зобов’язання за певну плату 
компенсувати збитки, завдані страховим випад-
ком, або виплатити страхову суму страхувальни-
кові чи іншим особам, зазначеним у договорі. На 
рівні страхової компанії відбувається формування 
та використання страхових фондів та резервів, ви-
никають нові економічні відносини та змінюються 
наявні, перетинаються інтереси страховиків і стра-
хувальників як на індивідуальному, так і на групо-
вому та колективному рівнях. 

Діючи на страховому ринку як самостійна еко-
номічна одиниця, страхова компанія має техніко- 
організаційну єдність та економічну відособле-
ність, що дозволяє їй самостійно укладати догово-
ри зі страхувальниками та взаємодіяти з посеред-
никами й іншими суб’єктами на фінансовій арені. 
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Головне завдання страхових компаній як фі-
нансових посередників полягає у спрямуван-
ні капіталу до ефективних споживачів. На фі-

нансовому ринку страхові компанії виступають не 
тільки страховиками та фінансовими посередника-
ми, а й фінансовими інвесторами. Крім того, стра-
хові компанії страхують ризики інших суб’єктів 
фінансового ринку, підвищуючи рівень фінансової 
безпеки на ньому (рис. 3).

зменшує трансакційні витрати, пов’язані з рухом 
коштів від тих, хто заощаджує, до позичальників, 
шляхом накопичення значних обсягів страхових 
премій. Крім того, страхування життя забезпечує 
спрямування акумульованих обсягів заощаджень 
на інвестиції в корпоративні та державні облігації, 
іпотеку та акції.

Варто звернути увагу на роботу Попової Л. В. 
[12, с. 79], яка зазначає, що страхові компанії мають 

Акумулювання 
фінансових ресурсів

Перерозподіл 
ризиків

Стимулювання 
економічного

зростання

Забезпечення 
ліквідності

Формування 
довгострокових 

інвестицій

Зниження 
економічної 

невизначеності

Упровадження 
інновацій 

та стимулювання 
розвитку 

фінансового ринку

Рис. 3. Роль страхових компаній як фінансових посередників на фінансовому ринку
Джерело: побудовано авторами на основі [7–9].

Шишпановою Н. О. та Шкарлєт Т. В. [8, с. 
910] доведено, що в сучасних економічних умовах 
страхування є однією з галузей економіки України, 
яка протягом останніх років демонструє стабільне 
щорічне зростання обсягів наданих послуг. Однак, 
незважаючи на номінальне зростання обсягів стра-
хового ринку, ця галузь наразі забезпечує перероз-
поділ лише незначної частини внутрішнього вало-
вого продукту.

У праці Шишпанової Н. О. та Копайгори О. О. 
[9, с. 81] обґрунтовано, що страховий ринок тісно 
пов’язаний з розвитком національної економіки, 
оскільки дозволяє акумулювати значні довгостро-
кові інвестиційні ресурси через пенсійні програми 
та програми страхування життя. Розширення стра-
хового бізнесу створює робочі місця, стимулює 
впровадження інновацій, підвищує стійкість еко-
номіки та пом’якшує наслідки глобальних ризиків.

Вагому роль страхових компаній на ринку фі-
нансових послуг підтверджує і Руда О. Л., яка у пра-
ці [11] зазначає, що страхування сприяє розвитку 
підприємництва, виробництва та торгівлі; допо-
магає запобігти значним втратам капіталу та надає 
стабільності підприємницькій діяльності й еконо-
міці загалом; знижує державні видатки, а також 

позитивні інвестиційні перспективи як учасники 
фінансового ринку. Причому страховики є досить 
стабільними установами, для яких не характер-
на різка зміна структури активів. Це дозволяє їм 
впевнено займатися інвестиційною діяльністю без 
ризику раптових змін ринкової кон’юнктури, які 
б вимагали перегляду структури активів. Наявні у 
страхових компаній ресурси дозволяють їм швид-
ко нарощувати активи, головним чином за рахунок 
страхових резервів. Крім того, дане дослідження 
підтверджує стійкість страховиків до економічної 
нестабільності, зокрема в умовах воєнного стану. 

ВИСНОВКИ
Таким чином, варто підсумувати, що страхо-

ві компанії є ключовими суб’єктами фінансового 
ринку та входять до числа провідних інституцій-
них посередників. Їх діяльність сприяє консоліда-
ції заощаджень приватних інвесторів, підтримує 
рівновагу на ринку капіталів шляхом узгодження 
пропозиції та попиту на фінансові ресурси, а також 
перерозподіляє та знижує фінансові ризики між 
консервативними й агресивними учасниками рин-
ку. Крім того, завдяки професійному портфельно-
му управлінню активами підвищується ліквідність 
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фінансових вкладень. Роль страхових компаній як 
фінансових посередників полягає в направленні 
капіталу до ефективних споживачів, що дозволяє 
оптимально розміщувати ресурси суспільства, за-
безпечуючи при цьому захист майнових інтересів 
осіб та підтримання соціально-економічної ста-
більності в суспільстві.                  
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страхового захисту підприємства від підприємницьких ризиків

Метою статті є дослідження шляхів формування страхового захисту підприємств та розробка методичного підходу до визначення страхових 
витрат залежно від обраного шляху формування страхового захисту підприємства від підприємницьких ризиків. Акцентовано, що методики ви-
значення згаданих страхових витрат будуть відрізнятися. Виділено основні шляхи формування страхового захисту (створення власних фондів 
захисту, звернення до страхової компанії, використання комплексного страхування). Зазначено, що організація власних фондів захисту (самостра-
хування) – це процес, за якого підприємство створює внутрішні резерви для покриття потенційних збитків замість придбання страхового полісу 
у сторонньої страхової компанії. Запропоновано методичний підхід до визначення страхових витрат при самострахуванні та визначення опти-
мального страхового покриття (через формалізацію цільової функції та введення низки обмежень щодо вибору допустимого страхового покрит-
тя), розміру резервного фонду та розміру річного внеску на організацію власних фондів страхового захисту. Обґрунтовано, що визначення повної 
вартості страхового захисту підприємства включає визначення як прямих (страхові премії, сплачені за страхові поліси), так і непрямих (різні види 
витрат, які безпосередньо не пов’язані з виплатою страхових премій, але є необхідними для забезпечення ефективного функціонування системи 
страхування) витрат. Надано коротку характеристику можливих непрямих витрат при організації страхового захисту підприємства. Обґрун-
товано, що підприємство, окрім самострахування та страхування з метою формування власної програми страхового захисту, може використо-
вувати комплексне страхування, яке охоплює широкий спектр ризиків і забезпечує захист від різних небезпек. Запропоновано узагальнені етапи 
розробки та впровадження комбінованих моделей для формування програми страхового захисту підприємства та оптимізації витрат на нього.
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