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Терованесова О. Ю., Куценко Т. М., Овчаренко І. С., Коваленко М. О. Дослідження кон’юнктури ринку  
цінних паперів: прикладні аспекти формування цінової стратегії

Дослідження спрямоване на аналіз кон’юнктури ринку цінних паперів та розгляд прикладних аспектів формування цінової стратегії для розробки 
ефективних підходів, що сприятимуть підвищенню інвестиційної привабливості та стабільності фондового ринку. На основі систематизації до-
сліджень вчених, що займалися вивченням питань інвестицій та біржової діяльності, представлено огляд ключових аспектів біржового ринку на 
основі аналізу проблем і перспектив його подальшого розвитку. Аналіз етапів становлення біржового ринку України дозволив наголосити на важ-
ливості його поступового розвитку та еволюції, ролі в залученні капіталу та забезпеченні торгівлі цінними паперами. Це дозволило створити 
умови для прозорості ринкових процесів і залучення інвесторів, що є важливим фактором відновлення та подальшого економічного зростання 
країни. Аналіз причин, через які інвестори не користуються можливостями біржі, показав важливість усунення браку інформації про біржову ді-
яльність, а також підвищення довіри до системи з урахуванням ризиків, пов’язаних з інвестуванням. Такі проблеми вимагають вирішення шляхом 
проведення інформаційних кампаній та освітніх програм, а також зміцнення регуляторних механізмів. З метою поглиблення розуміння принципів 
формування та розвитку цінової стратегії розглянуто поняття інвестицій та IPO (Initial Public Offering). Визначено переваги та недоліки IPO, 
що дозволило виявити напрями цінової стратегії, спрямованої на залучення капіталу з урахуванням ризиків і труднощів, з якими підприємства 
можуть зіткнутися при виборі даного інструменту. Встановлено, в яких випадках доцільно залучати інвестиції шляхом продажу акцій підпри-
ємства, що включає необхідність додаткового фінансування для розширення бізнесу, розвитку нових продуктів або входження на нові ринки. На-
ведено характеристику сучасного стану біржового ринку України порівняно зі світовими тенденціями, наголошено на потенційних можливостях 
України залучати капітал через розвиток біржової діяльності на основі впровадження прозорості процедур і біржових механізмів, забезпечення 
захисту прав інвесторів та емітентів, регулювання нормативно–правової бази та ведення інформаційних кампаній та освітніх програм, які по-
ліпшують фінансову грамотність населення та розширюють його розуміння біржової діяльності.
Ключові слова: дослідження, ринкова кон’юнктура, біржова діяльність, біржовий ринок, цінні папери, цінова стратегія, інвестиції, первинне роз-
міщення акцій.
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Terovanesova O. Yu., Kutsenko T. M., Ovcharenko I. S., Kovalenko M. O. Studying the Conjuncture of the Securities Market:  
The Applied Aspects of Price Strategy Formation

The research focuses on analyzing the conjuncture of the securities market and examining the practical aspects of price strategy formation to develop ef-
ficient approaches that will enhance the investment attractiveness and stability of the stock market. Based on the systematization of studies conducted by 
scholars who have explored investment and stock exchange activities, a review of the key aspects of the stock market is presented, based on the analysis of 
problems and prospects for its further development. The carried out analysis of the stages of the formation of the stock market in Ukraine has emphasized 
the importance of its gradual development and evolution, the role in attracting capital, and ensuring the trading of securities. This has created conditions for 
the transparency of market processes and the attraction of investors, which is a crucial factor for the recovery and further economic growth of the country. 
The further analysis of the reasons why investors do not take advantage of stock market opportunities has highlighted the importance of eliminating the lack 
of information regarding stock market activities, as well as increasing trust in the system, taking into account the risks associated with investing. Such issues 
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Дослідження кон’юнктури ринку цінних па-
перів дозволяє оцінити динаміку та фак-
тори, що впливають на ціноутворення, 

аналізувати попит і пропозицію, визначати опти-
мальні моменти для купівлі або продажу активів, 
а також створювати ефективні фінансові рішення 
для максимізації прибутковості інвестиційного 
портфеля. Біржовий ринок України є важливою 
частиною економіки країни, який розвивається 
та змінюється відповідно до світових тенденцій. 
Офіційно в Україні біржовий ринок був створений 
у 1991 році, що регламентується законами Украї-
ни «Про товарні біржі» [14] та «Про цінні папери 
та фондовий ринок» [15]. Зокрема біржова діяль-
ність в Україні пройшла тривалий шлях розвитку 
і сьогодні є динамічним та перспективним інвес-
тиційним майданчиком. У сучасному світі біржо-
ва діяльність поділилась на такі види, як товарна, 
фондова, валютна біржа, ринок криптовалюти (має 
високий відсоток популярності в усьому світі). Од-
нак у світлі глобальної економічної нестабільності 
залучення інвестицій стає важливим завданням 
для українських підприємств. Одним із найефек-
тивніших інструментів у цьому випадку є продаж 
акцій на фондовому ринку. Відповідно, вважаємо 
доцільним розглянути історію створення біржово-
го ринку України та його тенденції розвитку, а та-
кож визначити переваги та ризики первісного роз-
міщення акцій на фондовому ринку.

require resolution through the implementation of informational campaigns and educational programs, also strengthening regulatory mechanisms. In order to 
deepen the understanding of the principles of forming and developing a price strategy, the concepts of investment and IPO (Initial Public Offering) have been 
examined. The advantages and disadvantages of IPOs have been identified, which has allowed for the identification of directions for a price strategy aimed at 
attracting capital while considering the risks and challenges that enterprises may face when choosing this instrument. It is identified in which cases it is advis-
able to attract investments through the sale of company shares, which includes the necessity for additional financing for business expansion, development of 
new products, or entry into new markets. The characteristics of the current state of the stock market in Ukraine have been outlined in comparison with global 
trends, emphasizing Ukraine’s potential to attract capital through the development of stock market activities based on the implementation of transparent 
procedures and stock mechanisms, ensuring the protection of the rights of investors and issuers, regulating the legal framework, and conducting information 
campaigns and educational programs that enhance the financial literacy of the population and expand its understanding of stock market activities.
Keywords: research, market conjuncture, stock market activities, stock market, securities, price strategy, investments, initial public offerings.
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Дослідження проблем розвитку біржової 
торгівлі, її становлення та аналіз сучасного ста-
ну біржового ринку проводили як зарубіжні, так 
і українські науковці, зокрема: І. М. Вавдійчик [8], 
Д. Білоніжка [11], В. І. Осипов [12], І. С. Тімуш [18]. 
Серед учених, які досліджували питання, пов’язані 
з формуванням інвестиційної стратегії, інвести-
ційної привабливості та створенням сприятливого 
інвестиційного клімату на фондовому ринку, слід 
згадати таких як: Л. А. Феняк [19], Г. Г. Соболєва 
[16], О. А. Могіль [10], В. О. Комаха [10] та ін. Ваго-
мий внесок у вивчення принципів розробки ефек-
тивних механізмів формування цінової стратегії та 
покращення інвестиційної привабливості фондо-
вого ринку зробили Т. В. Полозова [13], О. П. Близ-
нюк [6], О. В. Базилевич [5], а також І. В. Буртняк та 
Г. П. Малицька [7].

Однак, незважаючи на комплексні досліджен-
ня зазначених питань, потребують ґрунтовного до-
слідження питання розробки інтегрованих методів 
аналізу динаміки ринку цінних паперів в умовах 
високої волатильності та впливу поведінкових 
факторів на формування цінової стратегії. 

Мета статті: аналіз кон’юнктури ринку цін-
них паперів і дослідження прикладних аспектів 
формування цінової стратегії для розробки ефек-
тивних підходів, що сприятимуть підвищенню ін-
вестиційної привабливості та стабільності фондо-
вого ринку.
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Методологія дослідження включала 
історико-аналітичний підхід для ретро-
спективного аналізу розвитку бірж та 

фондових ринків і кількісний аналіз статистичних 
даних ринкової активності, зокрема дослідження 
кон’юнктури ринку цінних паперів, що дозволяє 
оцінити динаміку та фактори впливу ціноутворен-
ня на фондовому ринку. Також під час дослідження 
застосовано якісний аналіз українського біржово-
го ринку та порівняння результатів з глобальними 
тенденціями для визначення проблем і перспектив 
його розвитку.

Роль та значення біржової діяльності обумов-
лено розвитком виробництва та появою торгівлі. 
Зі зростанням кількості покупців і продавців на 
ринку та появою оптової торгівлі виникла потре-
ба в організованій торговій платформі. Саме з цієї 
причини виникли біржі. Оптова торгівля відіграє 
важливу роль і у сучасному світі тому, що досі існує 
велика потреба людей в обміні товарами. Сучасний 
товарний обмін є результатом тривалої еволюції 
торгівлі від її перших примітивних форм до висо-
коорганізованих оптових ринків. Більше століття 
біржа була центром ринкової економіки [3]. За цей 
час накопичилося багато знань і навичок, які допо-
магають біржам стати більш сучасними, інформа-
ційними та надійними, як для інвесторів, так і для 
емітентів. Зв’язок історії фондової біржі з появою 
та розвитком цінних паперів та акціонерних това-
риств є нерозривним. Торгівля цінними паперами 
та фінансові операції мають багатовікову історію. 
Ще декілька століть тому обмін валюти між тор-
говцями проходив на ярмарках. Саме тому ярмар-
ки вважаються першими біржовими платформами 
у світі, а отже, і прообразом фондових операцій.

Щодо перших торгів цінними паперами, то 
вони були проведені у XVI столітті урядами євро-
пейських країн, а саме Іспанії, Голландії, Бельгії, 
Німеччини, Англії, та Франції в Антверпені. У цей 
час і з’явилися перші форми торгових та валют-
них бірж в Італії та великих торгових містах ін-
ших країн Західної Європи. А ось перша фондова 
біржа була створена XVII столітті в Амстердамі, 
доти біржові операції проводилися лише на товар-
них біржах [18]. На території України перша біржа 
з’явилась у 1796 році в Одесі, а пізніше у Кремен-
чуку – 1834  році. При здобутті незалежності на-
шої країни у 1991 році, у дію вступили такі закони, 
як «Про товарну біржу» [14] та «Про цінні папе-
ри та фондову біржу» [15], в яких були висунуті 
нормативно–правові засади щодо регулювання 
біржової діяльності [11]. З цього моменту почала 
зменшуватися активність на українських товарних 
біржах: обсяги угод скоротилися, а кількість бірж, 
що діють, у тому числі тих, що торгують зерном та 

агропродукцією, зменшилася. Це було спровоко-
вано тим, що біржова торгівля організовувалася 
лише для певних видів товарів, в той час як інші 
товари продавалися на позабіржовому оптовому 
ринку [17]. На українських біржах було мало учас-
ників, та багато хто не бачив у біржовій торгівлі не-
обхідності, оскільки їм було вигідніше взаємодіяти 
на позабіржових ринках, де законодавство було 
менш жорстким. До того ж потенціал українських 
бірж не був повністю використаний при привати-
зації державних підприємств у 90-х роках, оскільки 
біржова торгівля була замінена обміном ПМС на 
акції в ЦСА. Сьогодні українські фондові біржі не є 
регульованими ринками фінансових інструментів, 
а лише одним із видів ліцензованої професійної ді-
яльності, і на товарних ринках діє 438 переважно 
дрібних товарних бірж. У сучасному світі терміну 
«біржа» можна дати таке визначення: біржа – це 
торговий майданчик, на якому торгуються цінні 
папери, товари, деривативи та інші фінансові ін-
струменти. 

Основна функція біржі полягає у забезпе-
ченні чесної та впорядкованої торгівлі та 
ефективного поширення інформації про 

ціни будь–яких цінних паперів, що торгуються 
на цій біржі. Біржі надають компаніям, урядам та 
іншим групам платформу для продажу цінних па-
перів інвесторам [1]. Також біржові платформи 
об'єднують всіх учасників ринку (від членів біржі 
до посередників) для полегшення потоку та обігу 
цінних паперів і товарів. Незважаючи на те, що бір-
жові платформи мають безліч позитивних наслід-
ків для суспільства, багато людей і досі не користу-
ються цими можливостями в Україні. Серед осно-
вних причин такого явища можна виокремити такі: 
перше і головне – це низький рівень фінансової гра-
мотності населення, тобто недостатньо навичок та 
знань, адже ні у школі, ні у коледжі чи університеті 
(за винятком економічного напрямку) не розпові-
дають як почати працювати на біржі. Такі знання 
суспільство може отримати лише завдяки якісним 
курсам чи досвіду близьких людей. Саме тому ба-
гато громадян не мають достатнього охоплення, 
що таке біржовий ринок і наскільки він стрімкий. 
По-друге, це ризик втратити власні кошти та ризик 
потрапити на шахраїв, оскільки біржові платфор-
ми в Україні не є надійно захищеними. Крім того, 
населення України має низький рівень доходів, що 
робить інвестування на біржі доступним не всім.

Наступним фактором є рівень поінформуван-
ня суб’єктів господарювання про можливості ін-
струментів біржового ринку, адже велика кількість 
людей, хоча і знають що таке біржа, але не знають її 
переваг та умов праці. Ще один фактор, який варто 
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вказати, це результат пострадянського суспільства. 
Люди не звикли інвестувати гроші загалом, а тим 
паче у щось не зрозуміле та невідоме. Більшість на-
селення якщо і вкладає гроші, то у нерухомість або 
на депозит у банк. Наступним є фактор розвитку 
біржового ринку України. Для того щоб розгляну-
ти всі позитивні та негативні тенденції, порівняй-
мо його зі світовим. Для сучасного етапу розвитку 
світових біржових торгів притаманні такі риси:

збільшення обсягу біржової діяльності, яке ��
характеризується збільшенням кількості 
укладених угод;
постійне зменшення різноманітності вибо-��
ру та операцій з реальними товарами;
збільшення концентрації біржових опера-��
цій в деяких країнах; 
розташування товарних бірж переважно ��
у місцях, де зосереджена велика концен-
трація споживання товарів – це основні 
операції, пов'язані з купівлею та продажем 
ф'ючерсних та опціонних контрактів;
стандартизація рівнів біржових цін на то-��
вари різних бірж – через те, що більшість 
операцій проводиться з ф’ючерсним або 
опціонним контрактом, а не реальним то-
варом;
зростання технічного обладнання біржі ��
і поліпшення техніки біржових опера- 
цій [17].

Щодо українського біржового ринку, то йому 
притаманні такі характеристики:

незначний обсяг операцій;��
низька ліквідність;��
відсутність фінансових вимог до власного ��
та статутного капіталу біржі;
нестандартизовані строкові угоди та єди-��
ний їх вид – форварди;
нерозвиненість технічного обладнання;��
перевага спотового ринку.��

Але, незважаючи на наявні проблеми, укра-
їнський біржовий ринок все ж таки має по-
тенціал для розвитку [2; 8]. Останнім, але 

не за важливістю, фактором прийняття рішення 
населення є фактор розвитку біржової торгів-
лі цінними паперами в Україні. Для того щоб де-
тально його проаналізувати, слід розглянути обсяг 
біржових контрактів з цінними паперами, адже 
саме цим показником характеризується фондовий 
ринок будь-якої країни. Спочатку розберемося, 
що таке фондовий ринок. Термін фондовий ри-
нок стосується кількох бірж, на яких купуються та 
продаються акції зареєстрованих компаній. Така 
фінансова діяльність здійснюється через офіцій-

ні біржі та позабіржові торгові центри, які діють 
відповідно до певного набору правил. «Фондовий 
ринок» і «фондова біржа» часто використовуються 
як синоніми. Торговці на фондовому ринку купу-
ють і продають акції на одній або кількох фондо-
вих біржах, які є частиною загального фондового 
ринку. Фондовий ринок забезпечує прозорість цін, 
ліквідність, розкриття цін і чесну торгівлю в торго-
вій діяльності. Фондовий ринок сприяє справедли-
вому та прозорому ціноутворенню цінних паперів, 
забезпечуючи всім зацікавленим учасникам ринку 
доступ до даних про всі замовлення на купівлю 
та продаж. Ринок також забезпечує ефективне зі-
ставлення пов’язаних ордерів на купівлю та про-
даж [12]. Отже, розглянемо обсяг біржових контр-
актів з цінними паперами. На рис. 1 бачимо, що 
найбільший показник спостерігається у 2021 році, 
при цьому слід зазначити, що суто позитивної або 
негативної динаміки прослідкувати неможливо, 
адже з 2018 року по 2021 рік цей показник зростав,  
а у 2022 році значно впав, дорівнюючи навіть мен-
ше, ніж у 2018 році. Також слід вказати, що цей по-
казник зростав невеликими темпами. Причинами 
даних явищ є: нестабільність політичної ситуації  
в країні, існування позабіржового ринку; недостат-
ня кількість інвестиційно–привабливих цінних па-
перів; низька ліквідність біржових ринків. 

Особливо важливим фактором є існування 
позабіржового ринку, адже він домінує над 
організованим, що спричиняє розповсю-

дження таких явищ, як непрозорість і недостатня 
інформаційна відкритість ринку. При цьому у екс-
пертів немає змоги адекватно оцінити стан біржо-
вого ринку України, адже навіть за допомогою всім 
відомого індексу ПФТС неможливо доцільно роз-
глянути це питання через нестачу даних. Існує ще 
багато факторів, які впливають на рішення населен-
ня, на їх розвиток та поінформованість, але вони 
вже менш розповсюджені та значущі. Однак, не 
зважаючи на ці причини, біржовий ринок в  Україні 
існує та розвивається. На сьогодні на українській 
біржі торгуються акції, облігації, фонди та ін. 

Одним із пов’язаних понять з фондовим рин-
ком є термін «інвестиції». Інвестиції – це вкладен-
ня коштів у активи з одержання прибутку у майбут-
ньому. Це може бути інвестування в акції компаній, 
облігації, нерухомість, валюти, сировинні товари 
та інші активи. Чітке розуміння сутності та видів 
інвестиційної діяльності є важливим як для мікро-
економіки, так і для макроекономіки. Для тих, хто 
інвестує в будь-які проєкти або має намір стати ін-
вестором, не менш важливо розуміти інвестиційну 
та пов’язану з нею діяльність. Будь-яка діяльність 
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суб'єкта господарювання значною мірою характе-
ризується обсягом і формою інвестицій. Інвестиції 
можуть бути як короткостроковими, так і довго-
строковими. Короткострокові інвестиції передба-
чають швидкий оборот капіталу і менший рівень 
ризику, тому прибуток від них буде невеликим. 
Довгострокові інвестиції, що потребують більшо-
го часу, очікування та терпіння, приносять більшу 
вигоду [9]. Інвестиції є важливими для підвищення 
добробуту та захисту від стихії. Вони можуть допо-
могти у певних фінансових цілях, таких як пенсій-
не забезпечення, освіта дітей, купівля нерухомості 
тощо [16]. 

Вказані чинники ще раз зумовлюють актуаль-
ність дослідження питань формування ціно-
вої стратегії для розробки ефективних захо-

дів та підходів, спрямованих на підвищення інвес-
тиційної привабливості та стабільності фондового 
ринку. Для того щоб продати свої активи, компанія 
ділиться на кілька акцій та продає їх частину на-
селенню за ціною за акцію. Щоб полегшити цей 
процес, підприємству потрібний ринок, де ці акції 
можуть бути продані – фондовий. Компанія, заре-
єстрована на біржі, може також пропонувати нові 
додаткові акції через інші пропозиції на пізнішому 
етапі, наприклад шляхом випуску прав або наступ-
них пропозицій. Вони можуть навіть викупити чи 
виключити з лістингу свої акції. Інвестори, своєю 
чергою, отримують прибуток від зростання дохо-
дів чи отримання дивідендів. Фондова біржа у цей 
час виступає як посередник, що отримує плату за 
свої послуги від компанії та її партнерів [19]. Крім 
того, використовуючи фінансові інструменти бір-
жі, інвестори можуть формувати цінову стратегію 
купівлі та продажу цінних паперів на вторинному 

ринку [1]. Як первинний ринок, фондовий ринок 
дозволяє компаніям вперше випускати та прода-
вати свої акції населенню у процесі первинної пу-
блічної пропозиції (IPO). Ця діяльність допомагає 
компаніям залучити потрібний капітал від інвесто-
рів. IPO – це первинне розміщення акцій компанії 
на фондовому ринку задля залучення інвестицій, 
щоб підвищити здатність бізнесу рости та виходи-
ти на нові ринки. Цей етап є дуже важливим для 
компанії, адже підприємство може як розширити 
свої кордони та захопити більшу частину ринку, 
так і збанкрутувати. Тому для того, щоб даний про-
цес пройшов успішно слід проаналізувати перева-
ги та недоліки перед тим, як зробити компанію пу-
блічною. Процес, який включає в себе дії випуску 
та розміщення акцій підприємством, називається 
емісією, а саме підприємство – емітентом.

Серед основних переваг цього варіанта ціно-
вої стратегії можна назвати такі: залучення капіта-
лу для розширення підприємства; доступ до інвес-
тицій від широкого кола інвесторів; можливість 
надалі залучати інвестиції шляхом надання нових 
пропозицій на вторинному ринку; підвищення по-
пулярності компанії, що може призвести до більш 
частого впізнавання бренду та збільшення прибут-
ку; зростання ліквідності акцій; доступ до великої 
кількості населення, що може бути корисним для 
компаній, які використовують додаткові фінансові 
ресурси. Також завдяки прозорості звітності ком-
панія буде викликати більше довіри, а тому можли-
ве більш легке надавання кредиту за потреби [10]. 
Серед недоліків можна виокремити такі: прозо-
рість звітності. Цей фактор може бути як позитив-
ним, так і негативним. У негативному випадку це 
можна пояснити так: розкриття фінансової, бухгал-
терської та податкової інформації для інвесторів, 
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Рис. 1. Обсяг біржових контрактів з цінними паперами 2018–2024 рр.

Джерело: розроблено авторами на основі д [4].
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яка може бути використана конкурентами компа-
нії. Іншим недоліком IPO є втрата одноосібного ке-
рування компанією, а згодом, при непорозуміннях, 
ускладнення управління підприємством. Наступне 
це – зосередження керівництва на коливанні цін на 
акції, що може призвести до відвернення уваги від 
термінових проблем у середині компанії. Також це 
висока вартість послуги тому, що необхідно пла-
тити за процес IPO, включаючи юридичні послуги, 
бухгалтерську звітність, аудит, маркетинг та ре-
кламу. Крім того, процес IPO може зайняти багато 
часу, не задовольнивши результат емітента [10]. 

Отже, первинне розміщення акцій має як 
низку переваг, так і перелік недоліків і ри-
зиків, які компанія повинна проаналізу-

вати перед виходом на фондовий ринок. Причин 
продажу акцій може бути безліч: це і розширення 
компанії, і підготовка до передачі прав власності; 
це і погашення боргів, і благодійні внески; це і про-
даж бізнесу, і одночасно відкриття нових філіалів. 
Зрештою, продаж частки у бізнесі може бути кін-
цевим результатом вигоряння чи небажання роз-
вивати бізнес далі. Але в якому випадку інвестиції 
слід залучати шляхом продажу акцій? 

По-перше, IPO може бути необхідним для 
компаній, які вже досягли значного успіху швидше, 
ніж їхні можливості фінансування. У цьому випад-
ку IPO може стати ефективним залученням додат-
кових засобів для розширення бізнесу, розвитку 
нових продуктів та послуг, а також запровадження 
нових технологій. 

По-друге, IPO може стати бюджетом для ком-
паній, які вже залучають суттєві інвестиції, але ба-
жають урізноманітнити їхнє фінансування. IPO до-
зволяє компанії отримати додатковий капітал від 
широкої публіки, що може підвищити рівень її ви-
сокої стійкості та надійності щодо сприйняття. 

По-третє, IPO може бути обов'язковим для 
компаній, які підвищують свою привабливість рин-
ку праці. Зареєстровані на біржі зазвичай мають 
більш високий статус і престиж в очах працівників, 
що може допомогти компанії найняти талановитих 
фахівців. Нарешті, IPO може бути вигідним для 
компаній, які планують компенсацію часткового 
продажу своїх акцій, наприклад, для виплати бор-
гів або виплати дивідендів існуючим акціонерам. 
Первинне публічна пропозиція акцій може дозво-
лити собі можливість продати частину своїх акцій 
на ринку, що може призвести до збільшення ліквід-
ності та вартості акцій. 

У будь-якому випадку в контексті реалізації 
ефективної цінової стратегії ухвалення рішення 
про взяття на себе IPO вимагає ретельного аналізу 
фінансового стану компанії, її перспектив на рин-

ку, а також дотримання законів про регулювання 
біржового ринку. Біржа, як організований ринок, 
надає підприємствам можливість реалізувати ви-
значену цінову стратегію та торгувати товарами, 
валютою та цінними паперами, що дозволяє роз-
винути торгові відносини та залучити іноземні ін-
вестиції. 

Серед головних переваг біржової діяльності, 
як інструменту механізму активізації, мож-
на назвати такі:

1. Розвиток зовнішньоторговельних відно-
син: біржова діяльність через інвестиційну 
активність підвищую обсяг експорту та ім-
порту товарів та послуг підприємства.

2. Одержання доступу до глобальних, міжна-
родних ринків: участь у біржовій діяльнос-
ті надає підприємствам можливість розпо-
чати торгівельну діяльність з інвесторами 
з різних країн, що може призвести до роз-
ширення географії торгівлі підприємства, 
а  отже, і підвищення прибутку, впізнава-
ності бренду та відкриття нових філіалів.

3. Залучення іноземних інвестицій: засто-
сування механізму активізації ЗЕД через 
біржу дозволяє підприємствам залучити 
інвестиції із іноземних компаній завдяки 
інвесторам, що шукають високоприбуткові 
проєкти.

4. Використання біржової діяльності для зни-
ження ризику коливань цін чи валютних 
курсів.

5. Різноманітність фінансових інструментів: 
біржова діяльність пропонує широкий 
спектр фінансових інструментів таких, як 
ф'ючерси, опціони та інші деривативи. Під-
приємства можуть використовувати ці ін-
струменти для захисту від валютних коли-
вань та підвищення ефективності операцій 
ЗЕД [20].

Висновки

Отже, результати проведеного аналізу 
кон’юнктури ринку цінних паперів дозволи-
ли обґрунтувати роль біржової діяльності, яка є 
невід'ємною частиною фінансової системи та віді-
грає важливу роль в економіці кожної країни. До-
сліджено причини, через які потенційні інвестори 
не завжди використовують можливості, пропоно-
вані біржею, наголошено на важливих аспектах бір-
жового ринку, функціях, проблемах та перспекти-
вах даної сфери. Проведено порівняння сучасного 
стану біржового ринку України зі світовими стан-
дартами. Визначено сутність і роль прикладних ас-
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пектів формування цінової стратегії для розробки 
ефективних підходів, що сприятимуть підвищенню 
інвестиційної привабливості та стабільності фон-
дового ринку, зокрема: різноманітні варіанти пер-
винного розміщення акцій. 

Також було розглянуто, у яких випадках слід 
звернути увагу на залучення інвестицій на підпри-
ємство шляхом продажу акцій. Зазначено, що істо-
рія біржового ринку України свідчить про його по-
ступовий розвиток із моменту незалежності краї-
ни. Біржа як інститут є організованим майданчи-
ком для торгівлі цінними паперами, де покупці та 
продавці зустрічаються для здійснення угод, а фон-
довий ринок, своєю чергою, є сегментом біржової 
діяльності, де торгуються акції та інші фінансові 
інструменти. Незважаючи на певні труднощі та пе-
ріоди нестабільності, українська біржова система 
наразі пропонує широкий спектр можливостей для 
інвесторів та підприємців за умови сьогоденних 
подій, але якщо стан біржового ринку порівнюва-
ти зі світовим, то Україна значно відстає від його 
розвитку. Це пов'язано з обмеженими знаннями 
про функціонування біржі та відсутністю довіри до 
цього інституту. Нестача освіти та інформації про 
інвестиції створює бар'єри для залучення нових 
учасників ринку. 

У цьому контексті важливо розробляти та 
впроваджувати заходи, спрямовані на підвищення 
прозорості та ефективності біржового ринку, за-
безпечення якісного регулювання та налагоджен-
ня освіти в галузі інвестицій. Не будуть зайвими 
і такі заходи, як посилення контролю за діяльніс-
тю біржі та впровадження механізмів захисту прав 
інвесторів, які сприятимуть підвищенню довіри до 
біржової системи. А також для усунення цієї про-
блеми рекомендується проведення інформаційних 
кампаній, освітніх програм та тренінгів, які дозво-
лять підвищити фінансову грамотність населення 
та розширити їх розуміння біржової діяльності. 
Це може включати створення спеціальних курсів 
у навчальних закладах, проведення семінарів та 
вебінарів для широкої аудиторії. Для розвитку бір-
жового ринку України рекомендується зміцнити 
міжнародне співробітництво та залучити інозем-
них інвесторів. 

Це може бути досягнуто шляхом створення 
сприятливого інвестиційного середовища. Також 
біржова діяльність є важливим засобом активізації 
зовнішньоекономічної діяльності підприємства. 
Участь у біржі надає підприємству низку переваг. 
Крім того, участь в обмінній діяльності розширює 
бізнес-мережі, стимулює інновації та розвиток під-
приємства.				                 
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Метою дослідження є оцінювання масштабів операцій комерційних банків з цінними паперами та розробка на цій основі практичних рекоменда-
цій щодо перспектив їх розвитку. У статті досліджено масштаби та особливості операцій комерційних банків на ринку цінних паперів України. 
Проаналізовано динаміку активних і пасивних операцій комерційних банків із цінними паперами, що вказує на суттєве зростання обсягів актив-
них операцій із цінними паперами, адже їх обсяги зросли більш як утричі. Пасивні операції банків демонстрували тенденцію до скорочення, що 
відображає обережний підхід банків до залучення коштів через емісію цінних паперів. Аналіз масштабів діяльності з цінними паперами свідчить, 
що частка пасивних операцій з цінними паперами у структурі операцій із формування банківських ресурсів становить менше 1%. Водночас обсяг 
активних операцій з цінними паперами у структурі активів зростає в динаміці й у 2024 р. сягає понад 35%. Проаналізовано сучасний стан інвес-
тиційної діяльності банківських установ, зокрема структуру їхніх інвестиційних портфелів, що переважно складаються з державних боргових 
зобов’язань. Виявлено тенденцію до зростання активності банків на ринку цінних паперів, що супроводжується збільшенням обсягів інвестицій 
у цей сегмент. На основі аналізу нормативів інвестування Н11 і Н12 встановлено низький рівень інвестицій у корпоративні цінні папери, причому 
основна частка вкладень виключно в державні цінні папери, що свідчить про недостатню диверсифікацію портфелів. Розроблено практичні 
рекомендації щодо підвищення ефективності діяльності банків шляхом диверсифікації інвестиційних портфелів, включення до них корпоратив-
них і міжнародних фінансових інструментів. Запропоновані заходи спрямовані на зниження ризиків та підвищення прибутковості банківських 
операцій із цінними паперами.
Ключові слова: комерційні банки, цінні папери, активні операції, пасивні операції, інвестиційна діяльність.
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