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METOA40JIO0IN4YHI SACAAU
MPABOBOIO SABE3IMNEYEHHA PUHKY
LIHHUX NANEPIB B YKPAIHI

Pozxpumo 3micm npasosoeo pecyaroeanns punky uinHux nanepie 6 Yxkpaini.
Jocrionceno ocnosni acnekmu 30ilicHeHHS 8AAOHO-YNPABAIHCOKUX (DYHKUIL Ha
ekasaromy puHky. IIpogedeno ananiz 3aKO0HOO0A8YUX MA HUWUX HOPMAMUB-
HO-NpPAgoUx akmie, AKUMU Pe2yatombCsa 8IOHOCUHU HA PUHKY UIHHUX nanepie.
Jocnidnceno xapaxmep incmpymenmie 3a0e3nevenHs DUHKY YIHHUX nanepie 6
Ykpaini.

Karouoei caosa: yinni nanepu, punok yiHHUX nanepis, depiicagre pecyao8an-
HA, npagose 3a0e3ne4eHHs.

Omelchenko Natalia. Methodological principles of legal adjusting of the
stock market in Ukraine

The content and legal adjusting of the stock market in Ukraine were revealed.
There were investigated the basic aspects of realization of the state functions in the
stock market. It was made the analysis of legislative and other normative-legal acts
regulating relations in the stock market. The nature of stock market instruments in
Ukraine has been investigated.

Key words: stock, stock market, government regulation, legal adjusting.

Cy4yacHUi1 cTaH HOPMAaTMBHO-IIPABOBOIO 3a0€3IMEUECHHSI PUHKY
LiHHUX NanepiB B YKpaiHi XapaKTepu3y€eThCsl IEPMaHEHTHUM TIO1ITY-
KOM HampsiMiB ONTUMIi3allii Ta DiABUILEHHS e(heKTUBHOCTI Jep>KaB-
HO-YMPaBIiHCBKOTO BIUIMBY Ha TIPOLIECH BUITYCKY, PO3MIillICHHS,
JIICTUHTY, 00iry Ti iHIIMX Aifl 3 LiHHUMMU TNarnepaMu. JJOKTprUHabHi
3acaau ¥ TEOPETUYHI TMOILIYKU BiAMOBiAHUX MEXaHi3MiB MOCTYIO-
BO HaOyBalOThb HeoOXigHOI (opmanizauii y HOpMaTUBHO-IIPABOBUX
aktax. HaromicTh 3anuinaeTbcsl BeJMKa KiJlbKiCTb HEBUPILIEHUX
npobyieM, a B ymoBax pedopMyBaHHSI iHCTUTYLIMHOTO 3a0e3MeueH-
HS JEPKaBHOTO PEryialoBaHHSI PUHKY LIIHHUX TarepiB ocOOJIMBOI
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aKTyaJbHOCTI HaOyBa€ TaKOX TMTaHHSI iMIUIEMEHTallil €BpoIeii-
CbKHUX CTaHAAPTIB y HaHilt cepi. O0’eqHaHHS ASpKABHUX peTyJisi-
TOPiB PUMHKY LiHHUX MarepiB Ta iHaHCOBUX MOCIYT CTaBUTh HOBI
BUMOTU J0O SKIiCTi BITYM3HSHOTO 3aKOHOJABCTBA B aHa/li30BaHiid
cdepi. BennuesHa KiJIbKicTh (pparMeHTapHUX PETYISITOPHUX aKTiB,
BuaaHux HalioHanbHOIO KOMicCi€lo 3 LiIHHKUX NanepiB Ta GOHAOBOTO
PUMHKY, TTOTpeOy€e yMOpsIAKYBAaHHS, a HOPMU 3aKOHO/ABCTBA — IMPU-
BeJICHHS Y BiIMOBIAHICTh i3 CYyJaCHUMM BUMOTAMM (DYHKITIOHYBaHHS
€caMoro puHKY. PUHKOBUIA MexaHi3M, SKUI 3aKPIiTUIIOETHCSI HA 3aK0-
HOJABYOMY DiBHi, MOCTiITHO €BOIOLIOHYE, a HOPMATUBHO-TIPaBOBE
3a0e3MeyeHHs] PUHKY LIiHHUX marnepiB 00’€KTUBHO BiAcTae. Binrak
BOAYa€EeThCs 3a JAOLIIbHE KOMIIEHCYBAaTU OpakK e(eKTUBHUX PEryJisi-
TOpPIiB 3a paxyHOK aKTHMBi3allil HayKOBHUX MOIIYKiB y JaHiil cdepi 3
MOJAJbIIO0 iX IMITJIEMEHTALIIEIO0 HAa PiBHI 3aKOHOAABCTBA.

[TpobiemaTka HOPMATHMBHO-TIPABOBOIO PEryJIOBAHHS BilTHO-
CUH Ha pUHKY LIHHUX MaIepiB € OJHIEI0 3 HAMOUIbII JOCITIIXKYBaHUX
TeM Cy4yacHOi Hayku (piHaHCOBOro mpaa. ToMy AOLIJIbHO HaBECTHU
nepeJiik OCHOBHUX (DaxiBLIiB, YMi AOCHIIKEHHS BUKOPUCTOBYBAIU-
Csl B SIKOCTi 0a30BOi CYKYMHOCTi TEOPETUYHUX MOJOXEHb IIJIs1 JaHOL
pobotu. 30KkpeMa, CJIijJ 3rajatu Takux BueHunx, 9k O. B. benikona,
A.JI. bpoBkoga, O. A. KosnoBa, O. I. OmenbueHko, €. B. ITyrauona,
I. M. Tepewenko, B. JI. SIpoubkuii Ta iH.

ITpaBoBe peryatoBaHHS pUHKY LIIHHUX MaIepiB XapaKTepU3y€EThCS
HasIBHICTIO JOCUTb BEJIMKOI KiJIbKOCTi Pi3HUX 32 CBOEIO IOPUIUIHOIO
CWIOIO Ta MPaBOBOIO MPUPOAOIO aKTiB. AJle METOMOJOIIYHI 3acaau
MIPaBOBOIO peryJloBaHHS B IaHill cdepi MalOTh MEBHY CUCTEMHICTh
Ta 3aKOHOMIpHICTb, 1110 Ja€ 3MOTY BUCYHYTH Te3y MPO HEOOXiAHICTh
yHidikallii Ta MOLIYKY HOBUX ITiIXO/IiB s CUCTEMATHU3allil 3aKOHO-
JIaBCTBA 3 MPUBOAY PUHKY LIIHHUX ManepiB HABKOJIO 00’ €KTa AeprKaB-
HOTO peryJloBaHHs, SIKUM, BlacHe, LIeii pUHOK i BUCTYTIAE.

Xoua O. B. benikoBa BBaxae, 110 00’€KTOM peryaloBaHHS SIK 3
TOYKH 30py ASP>KaBHOTO YIIPABIiHHS, TaK i 3 TOYKU 30py HOPMATHB-
HO-TIpaBOBOTO 3a0e3IeueHHs] BUCTYNal0Th (DOHIOBI MTpaBOBiIHOCK-
HU, i SKUMU PO3YMIiIOThCS «BpPEryJIbOBaHi HOpMaMM Pi3HUX raiy-
3eif mpaBa CyCMiibHi BiTHOCUHMU, IO CKJIAAAl0ThCsl MixX CyO’€KTaMu
PUHKY LIIHHUX TArepiB i3 BU3BHAYEHHS B3a€EMHMX TIpaB i 000B’SI3KiB,
TTOB’SI3aHUX 3 MiSITTBHICTIO HA PpMHKY WiHHMX TanepiB. PiHaHcOBa
CYTHIiCTb (DOHIOBUX BiTHOCHH MOJISATAE B TOMY, 110 PUHKOM LIIHHUX
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narepiB € CYKyIHIiCTb €KOHOMiIYHUX BiIHOCUH, 00 €KTOM SIKMX €
LiHHI manepu sIK eKOHOMiuHe siBUIlle — (popMa pyxy (aKymyJsiiis,
po3Mofdia i BUKOPUCTaHHsSI) HalliOHAJbHOTO (hiHAHCOBOrO KarliTa-
Jy»!. BUXoasium 3 TaKuX MO3MLii BYSHOI, LIIKOM JOLIIbHO 3ayBaXKu -
TH, 11O METOMIOJIOTIUHI 3acaay MPaBOBOTO 3a0€3MEeUYEeHHS PUHKY LIiH-
HUX TanepiB OXOIUIIOIOTh CBOIM PETYJSITOPHUM BIUIMBOM HE JIMIIE
caM pUHOK, aje i KOJIO BiTHOCHH CYO’€KTiB Ta pMHKOBUX areHTiB
3 TIpuBOAY (PYHKIIIOHYBaHHS Ha HbOMY, a TaKOX TPABOBUI PeXXKUM
caMUX aKIliit.

VY uvomy koHTekcTi B. JI. SIpoubkuii po3ainsie nexinbka cep npa-
BOBOTI'O PEry/JIOBAHHS B O3HAYEHil MUIOLIMHI BiTHOCUH: peryaloBaH-
HS IisUTBHOCTI iHOPACTPYKTYpU PUHKY LIHHUX TMAariepiB; Cy0’€KTiB
LIbOT'O PUHKY Ta OKPEMO TMPaBOBUIA PEXUM CaMUX I[IHHMX Tarnepin’.
3 npuBoay camux LiHHUX narepiB O. I. OmenbueHko Ta O. A. Ko3s-
JIOBa 3a3HAYalOTh, IO «Pi3HOMAHITTS Ta KiJIbKiCTb BapiaHTIB Tpak-
TyBaHHSI TIOHSTTS «liHHI Manepu» BITYM3HSIHUMU Ta 3apyOiKHUMU
HayKOBLISIMU MiATBEPIXYE, 110 i AOCI iCHYE pO30iKHICTh Y MOTJIsIAaX
Ha HOro CyTHiCTh Ta BiICYTHSI €QMHaA TOYKa 30pY Ha BU3HAYEHHS
JTaHOTO MOHATTA. BpaxoBylouu 1110 BapiaTUBHICTb Ta HasIBHICTh MEB-
HUX 00’€MHYIOUMX aCTeKTiB cepell HUX, BUBEACHHS €IMHOTO BU3HA-
YEHHS € BKpaid BaXJMBUM 17151 (POpMYBaHHSI €(DEKTUBHOI CUCTEMU
MEXaHi3MiB MpPaBOBOrO PEryalOBaHHSI BiZHOCUH, O0’€KTOM SIKMX
BUCTYIAIOTh LiHHI manepu»>. To6To aHaIi3 IPAaBOBOTO PETYIIOBAHHSI
PUHKY LIIHHUX TanepiB akKLEHTYBaTUMETbCS HAMU 1 Ha EKOHOMIiUHii
MNpUPOJi LIHHUX MarepiB, sIK YHiKaJIbHUX iHCTPYMEHTIB (DOHIOBOTO
PUHKY, 110 TIOBMHHI OTpUMAaTU HaJleXKHUI piBeHb METOHOJOTIUHOI
BU3HAYEHOCTI.

[Ile omHUMM BaxXJIMBUM €JIEMEHTOM METOJOJIOTIUHOTO 3abe3ne-
YeHHsI, Ha SIKWM CJif 3BEpHYTU yBary, € mnepioau3allisi eBOJIOLil
MPaBOBOTO PETYJIIOBAHHSI PMHKY LiHHMX Tarepis. BoHa BaxumBa
3 TOUKM 30py BU3HAUEHHSI MEXaHi3MiB, SIKi iCHYIOTb Ha Cy4YaCHOMY
eTari foro (byHKIIiOHyBaHHS, a TAKOX TSI pPO3YMiHHS JIOTiKM 3aK0-
HOJABLS B MPOLECi BCTAHOBJIEHHSI MPUHILIMITIB Ta ME€XaHi3MiB Aep-
JKaBHOTO peryloBaHHS.

Tak, A. JI. BpoBkoBa 3BepTae yBary Ha iCHyBaHHsI Malike KJjia-
CUYHOI Mepioan3allii CTaHOBJIEHHSI TPABOBOTO PEryJIOBaHHS PUHKY
LiHHUX TanepiB, sIKa CKJIaJaeTbcs 3 Tpbox eramiB: «I eram (1991—
1995 poku) — mepiod CTAHOBJEHHSI PUHKY LiHHMX TanepiB (MeTo-
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JIoJIoTiYHa BU3HAUYEHICTh 3 00’€KTOM Ta MPEeAMETOM PEryIl0oBaHHS);
IT eran (1995—2005 poku) — 3akjaaeHO MPaBoOBi 3acanu 3AiHCHEHHS
JIep>KaBHOTO PETyJIOBaHHS PUHKY LIIHHUX TafnepiB Ta JAep>KaBHOTO
KOHTPOJIIO 3a BUITYCKOM i 00irom LIiHHHUX ITaIlepiB Ta iX MOXiAHUX B
Vkpaini; 111 etamn (3 2006 poKy i JOHUHI) — BIOCKOHAJIEHHSI HOpMa-
TUBHO-IIPABOBOi 0a3u ()iHAHCOBO-MPABOBOIO PEryJlOBaHHS PUHKY
LIHHKX nanepiB Ykpainm»*.

OTxe, HMHiI TIpaBOBe 3a0e3MeuYeHHs PUHKY IiHHMX IarepiB
HE MOXHa BBaXaTW TaKUM, 1110 3aKiHUYe€HE Ta HaOyno e(eKTUBHOL
¢opmu. HaBnaku, BinOyBaloThCsI MOCTiiiHi TTpoOLIeCH BAOCKOHAJICH-
H$1 OpraHizaliiiHuX, iIHCTUTYLiMHMUX i HABiTh JOKTPUHAIBHUX 3acaj
TAKOTO PeryIioBaHHs. Ajle MM MOKEMO TOBOPUTHU TTPO TIEBHY cydac-
HY SKiCTh MPABOBOTO 3a0€3ME€YEHHS BKa3aHOTO PUHKY.

AJle UM He HAWTOJIOBHILLIMM 3aBAaHHSIM METOJ0JOTiYHOIO XapaK-
Tepy € CUHTE3 HOPMATUBHO-TIPABOBOI'0 PETYII0OBAaHHS PUHKY LIIHHUX
rnarepiB 3 MO3ULIii pi3HUX MPABOBUX HOKTPUH, LIOHAMMEHIE JOK-
TPUHU LUMBIIBHOTO, AIMiHICTPaTMBHOTIO Ta iH(pOpMaLliiiHOTrO Mpasa.
Tak, a5t UMBiNIBLHOTO MpaBa HAKMOINBIINI IHTEPEC CTAHOBUTh MUTAH-
HSI Y3rOJIXKEHHSI 00iry LiHHUX MarepiB i3 OCHOBHUMM ITPUHLMIIU
LIMBUILHOTO O0OPOTY, @ TAKOX BiTHOCHHU 3 MPUBOAY BU3HAUEHHS
Ta BCTAHOBJICHHSI TUTYJy BJAaCHOCTI Ha LiHHI manepu. st 1uboro
JIOLiIBbHO TTpoaHaizyBatu nojoxkeHHs LIK Ykpainu.

3 TOUKHM 30py aAMiHICTPaTUBHOTO TpaBa, BaxkKJIMBUM € BUSHAUEH-
HSI MiCIIST PO3MOPSIAYMX aKTiB Cy0’ €KTiB peryTioBaHHS PUHKY LIHHUX
namnepiB. CTymiHb B3a€EMO3B’SI3KY Ta MiClle B CUCTEMi JIep>KaBHUX
IHCTUTYTIiB BU3HAYAE 3MICT Ta SIKiCTh PEryJsITOPHOTO BIUIMBY Ha BKa-
3aHUI pMHOK. 3 LIMX MO3M1Iill BOAUa€eThCs 1LiKaBUM aHaJli3 MpaBo3a-
CTOCOBHOI ITPaKTUKM Ta PETYJIITOPHOTO BILUIMBY pilieHb HalioHanb-
HO1 KOMicil 3 LIIHHUX TarnepiB Ta GOHI0BOro pUHKY Ha ITPOLIECU 00Iry
LIiIHHMX TarepiB.

IIlo X cTocyeTbcsl OOKTPUHU iH(MOpMaliiiHOro mpaBa, TO TYT
HaMOINbIINI iHTEpEeC BUKIMKAE 3aXMCT LIHHMUX ITaIlepiB, a TaKoxX
iH(opMallil CTOCOBHO iX BJJACHUKIB i TpaH3aKlliii, SIKi BiZOyBalOThCsI
mig yac ix obiry Ha puHKYy. [lyst Toro, 111006 po3KpUTH OCHOBHI JOK-
TPUHAJIbHI Ta METOAOJIOTIYHI 3acaayd PEeryjaloBaHHS PUHKY LIIHHUX
rnarepiB 3 TOUYKM 30py Pi3HUX IHCTPYMEHTapiiB HayKOBOI'O Ii3HaH-
HsI, IPUTAMaHHUX Pi3HMM IMPABOBUM HayKam, JOLIIbHO MPOBECTH
aHaJli3 3 ypaxyBaHHSIM HasIBHOCTI JEKiJIbKOX B3aEMO3aJIEXKHUX PiB-
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HiB MPaBOBOrO PEryjal0BaHHS, SKi MepedyBaloTh B UiTKill CTPYKTYpi
MiANOPSAKYBaHHSI OAUH LIOAO0 OAHOTO.

Ha Haiy nymKky, HaliBuIlle Miclie B CUCTEMi iepapxii HOpMaTHB-
HO-MPaBOBUX aKTiB, SIKi PeTyJilOI0Th PUHOK LIHHUX ManepiB Moci-
nae LusinbHuii kogeke Ykpainm® (mani — LUK Ykpainu) ta 3akoH
Vkpaiuu «ITpo winHi nanepu ta ¢hoHIOBHI prHOK» Bim 23.02.2006
No 3480-1V®. JlaHa mapa 3aKOHOJABYMX aKTiB PO3MISIAETHCS HAMU
K MeTonmoJoriuHa ocHoBa (LIK Ykpainu) Ta mpakKTUYHUIA PETYISITOD
(3axkon Ykpainu «IIpo LiHHi manepu Ta GOHAOBUI pUHOK») BCiX 6€3
BUKHSITKY BiTHOCHMH Ha pPUHKY LIIHHUX ManepiB.

LK Ykpainu Bu3Haua€e caMm 3MiCT LIiHHUX TanepiB sIK 00’€KTiB
pEUYoBOTo IpaBa, BU3HAYAE MTPABOBUM pexXUM (DYHKIIIOHYBAaHHS TUX
Cy0’€KTiB rocroJaproBaHHS, SIKi BUCTYIAlOTh OCHOBHUMU €MIiTEH-
TaMU LiHHUX TanepiB, a TaKOX 3aKJafgae 3arajibHi MexXi, 3acaau Ta
OPUHLMOU (PYHKLIOHYBaHHS PUHKY LIIHHUX TaIlepiB Ta 00iry akuii
B JIOKTPUHAJbHOMY pO3yMiHHiI MaTepiaJbHOro BUpa3y IpaBOBOI
IiCHOCTI cy0’€KTHO-00’€KTHUX BimHOCUH'. IHmMmMu cioBamu, LK
YKpaiHu € TUM HOPMaTUBHO-TIPABOBUM aKTOM, Ha SIKOMY OyIy€Thb-
Cs1 BCSI CYKYIHICTh iHIIIMX 3aKOHOMABYMX Ta MiA3aKOHHUX aKTiB, SIKi
pPeryJoIoTh BiTHOCMHU 3 TIPUBO/LY 00ITy LIIHHUX MaIepiB K 0CO0IM-
BOTO BUY LIUBiILHOTO O0OPOTY.

3akoH Ykpainu «IIpo wiHHi nmanepu ta GOHIOBUIT PUHOK» pery-
JIIOE€ BiTHOCUHMU, 1110 BUHUKAIOTH ITiJ Yac po3MillleHHSI, O0Iiry LiHHUX
ranepiB i TpoBamKeHHS MpodeciiiHol AisTbHOCTI HAa (OHIOBOMY
PUHKY, 3 METOIO 3a0€3IeUeHHSI BiIKPUTOCTI Ta e(DEKTUBHOCTI (hyHK-
LHioHyBaHHSI (hoHAO0BOTO pUHKY. CaMe B LIbOMY 3aKOHi JeTepMiHYy-
I0ThCS BUAU LIHHMX TanepiB Ta 0COOJIMBOCTI iX TPABOBOIO PEXKUMY;
BCTAHOBJTIOIOTHCS OCHOBHI 3acaau 3AiliCHEHHS MpodeCciiiHOT aisiib-
HOCTi Ha (POHIOBOMY PUHKY; PEryJIoIThCs 0COOJUBOCTI OKpPEeMUX
¢dhopM Ta BUAIB AisIIBHOCTI, MOB’s13aHO1 3 (POHIOBUM PUHKOM; BU3Ha-
Ya€ETHCS MPABOBUI PEXKUM 3[iMICHEHHS eMicii Ta 00iry HiHHUX Tare-
piB. Kpim Toro, 3akonom Ykpainu «I1po uinHi namepu ta hoHmo-
BUI pUHOK» BCTAHOBJIIOIOTHCS BUMOTH 10 PO3KPUTTS iH(popMallii Ha
(G OHIOBOMY PUHKY, @ TAKOXK OCOOJMBOCTI 1€p>KaBHOTO PETYJIIOBAHHS
Ta caMOperyjaloBaHHs PUHKY LiHHUX ManepiB. [Tpuyomy BU3Haya-
I0ThCsI, JIMIIE MEXi Ta 3aBIaHHS JepP:KABHOro perynoBaHHs®. Bka-
3aHUIA BULIE 3aKOH € LEHTPAJIbHUM Ta QYHAAMEHTAJIbHUM 3 TOYKHU
30py KOHLEHTpAaLlii MeXaHi3MiB peTyJII0BaHHSI, a TAKOX BCTAHOBJICH-



Yacmuna 1 e IOpuoduuni nayku 77

HSI TEPMiHOJIOTIYHOIO iHCTPYMEHTapilo MPaBOBOrO 3a0e3IeUeHHS
polecy emicii Ta 00iry LiHHMX MarnepiB, a TAaKOX (PYHKILIIOHYBaHHSI
BCbOT'O PUHKY LIIHHUX TTamepiB.

Tak, crarreto 1 11bOro 3aKOHY BM3HAYAETHCS, 1O «O0Ir LIIHHUX
namnepiB — 1€ BUMHEHHS TPABOUYMHIB, OB’ SI3aHUX 3 IEPEXO0M MpaB
Ha LIiHHi Tarnepu i paB 3a LiIHHMMU MarepaMu, KpiM I10TOBOPiB, 1110
VKJIAJAI0ThC Y MPOLeCi eMicil, Tpu BUKYIIi LIHHUX TarepiB X eMi-
TEHTOM Ta KyMiBJIi-MpoAaxy eMiTEHTOM BUKYIUJIEHUX LIIHHUX Tare-
piB. BinnoBinHoO A0 CT. 2, pUHOK LIHHUX ManepiB — 11e CYKYMHIiCTb
YY4aCHUKIB (DOHIOBOTrO PMHKY Ta MPaBOBIIHOCUH MiXX HUMMU 1100
po3MillleHHS1, 00iry Ta 00Ky LiHHMX ManepiB i HOXiTHUX (1epuBaTU-
BiB). BigmoBimHO X 10 CT. 3, LIIHHUM TIariepoM € TOKYMEHT YCTaHOB-
JieHo1 (popMU 3 BiIMTOBITHUMU PEKBi3UTaMU, 1110 MOCBIAUYE IPOIIIOBE
abo iHIe MaiiHOBe MpaBO, BU3HAYa€ B3aEMOBIZHOCUHMU EMiTEHTa
LIiHHOTO narepa (ocodu, sika BUaajaa HiHHUI namip) i ocodu, 110 Mae
rpaBa Ha LiHHUWI MaIrip, Ta repeadayae BUKOHaAHHsS 3000B’s13aHb 3a
TakKMM LIIHHUM MarepoM, a TaKoX MOXJIMBICTb Mepeaadi nmpaB Ha
LIHHMIA marip Ta mpas 3a LIHHUM MarepoM iHIIMM ocobam»’. Llg
TEPMiHOJIOTiSI € HE JIMIEe BUXiIHOIO, a il BU3HAYAJIbHOIO 3 TOUYKU 30Dy
00’€eKTiB, SIKi MiAnagaoTh ITiI TPaBOBE PETYII0OBAHHS BCHOTO MAaCUBY
HOPMAaTUBHO-MPABOBUX aKTiB y c(pepi pUHKY LIiIHHUX IarepiB.

Hpyruii piBeHb i€epapxii HOpMaTHBHO-MPABOBUX aKTiB y cdepi
peryaoBaHHs PUHKY LIiHHUX MarepiB CTAaHOBUTh HU3Ka 3aKOHOIaB-
YUX aKTiB, SIKi JOLIJILHO PO3IJISIHYTU 32 TAKMMU XapaKTepU3yIOUUMHU
O3HaKaMHU, sIK 00’€KT MPaBOBOTo peryatoBaHHs. JouilbHO BUAIIUTU
TPU TaKi TPyIU 3aKOHIB: 3aKOHU, 1110 PETYJIIOI0Th AisNIbHICTh Cy0 €K~
TiB eMicii Ta 00iry LiHHMX MarnepiB; 3aKOHMU, 1110 PeTyJI00Th iHppa-
CTPYKTYPY PUHKY LIIHHUMX TarepiB; 3aKOHU, 1110 PETYJIIOI0Th MpaBo-
BU pexXuM LiHHUX nanepiB. Tak, 10 nepiioi rpynu TpaauliiiHo, ane
HE BUKJIOYHO, BiTHOCUMO:

— 3akoH Ykpainu «[Ipo akiiioHepHi ToOBapuCTBa», SIKWi1 BU3HA-
Yya€ TMOpsIIOK CTBOPEHHS, MisIIbHOCTI, IPUITMHEHHS, BUALTY aKilio-
HEPHUX TOBApPUCTB, 1X MTPaBOBUI CTaTyC, MMpaBa Ta 00OB’SI3KU aKili-
OHEPIB, PeryJtoe disUTbHICTh Aep>KaBHUX aKI[IOHEPHUX TOBAPUCTB Ta
Jep>KaBHUX XOJAUHIOBUX KOMMAaHil, ETMHUM 3aCHOBHUKOM Ta aKlli-
OHEPOM SIKUX € JepKaBa B 0C00i YIIOBHOBaXKEHUX JIepXKaBHUX Opra-
HiB (3 ypaxyBaHHSIM OCOOJMBOCTeH, nepeadayeHux crneliaJbHUMU
3aKOHAMH), a TaKOX disIbHICTh Jlep:kaBHOI Kepyrouoi XOJIUHIO-
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BOI KOMIIaHii, Mep>KaBHUX XOJAMHIOBMX KOMMAaHIi Ta Aep>KaBHUX
aKkIioHepHUX TOBapucTB. KpiM TOro, uum 3aKOHOM PETYJIIOIOThCS
i TMMeBHi acMeKTU MPaBOBOTO PEXUMY LIHHMX TafnepiB aKI[ioOHepHUX
TOBApUCTB, a came: Pi3HOBUAU Ta OCOOJIMBOCTI €Micii, BUBHAUYECHHS
LIHM Ta MOPSAKY OIiaTh ¥ 06iry miHHux manepis'®. OctaHHE Aae
HaM MiJCTaBU CTBEPAXYBaTH, IO B LA yacTMHiI 3aKOH YKpaiHu
«IIpo akiuioHepHi ToBapuCTBa» MOXe OYyTU BiJHECEHO OAHOYACHO i
JI0 HOPMATUBHO-IIPABOBUX aKTiB, SIKi PETYIIOI0Th TTPABOBY MPUPOIY
Ta MPaBOBUIA PEXXUM LIIHHUX Tarepis;

— 3akoH YkpaiHu «IIpo iHCTUTYTU CIJILHOTO iHBECTYBaHHSI»,
SIKUI CpsIMOBAHMI Ha 3a0e3IeueHHs 3adydeHHs Ta e(PeKTUBHOTO
po3MillleHHsT (DiHAaHCOBUX PEeCypciB iHBECTOPIB i BU3HAYA€E ITpaBO-
Bi Ta opraHizauiiiHi OCHOBU CTBOPEHHSI, MiSIIbHOCTI, MPUITMHEHHS
Cy0’€KTIB CITIJIBHOTO iHBECTYBaHHSI, OCOOJIMBOCTI yIIpaBIiHHS aKTH-
BaMM 3a3HaUEHUX Cy0’€KTIB, BCTAHOBJIIOE BUMOTH A0 CKJIady, CTPYyK-
Typu Ta 30epiraHHs TAKMX aKTUBiB, 0COOJMBOCTI eMicii, 0biry, 00J1i-
Ky Ta BUKYMY LIHHUX TarepiB iHCTUTYTIB CIiJIbHOTO iHBECTYBaHHSI, a
TaKOX ITOPSIIOK PO3KPUTTS iH(OopMAaLIii Tpo iX AisTTbHICTE'!.

3aKOHOIABCTBO, 1110 PEryJal0€ MPaBOBUIl PEXUM LIIHHUX Tlare-
piB, okpemo rpenactasiieHo HopMamu LIK YkpaiHu, 3akoHiB Ykpa-
iHu «IIpo wiHHI manepu Ta GoHaOBUI PUHOK», «IIpo akilioHepHi
ToBapucTBa», «IIpo inmoreuHe KpeauTyBaHHSI, orepallil 3 KOHCOJIi-
JIOBAaHUM iMMOTEYHUM OOproM Ta imoTeuHi ceptudikaru». OcTaHHil
SIKMIA BCTAHOBJIIOE BiTHOCUHU y CUCTEMI iMOTEYHOTO KPeAUTYyBaHHS,
a TaKOXX MEPETBOPEHHS IJIATEXKiB 32 iMOTEYHUMU aKTHBAMM Y BUTLIA-
TU 3a iMOoTeUHUMM cepTudikaTaMu i3 3aCTOCYBaHHSIM MeXaHi3MiB
yIpaBJliHHS MaifHOM, a KpiM LIbOro, BU3HAYa€ TaKWi BUJA LIIHHUX
rnariepiB, sIK iMOTeUYHUI cepTUiKaT, MiJl IKUM PO3YyMIEThCS LIIHHUI
Tnarip, 3a6e3MeYeHUii iMOTeYHUMU aKTUBaMHM abo imorekamu'? [9].

Takox caig HaBecTu 3akoH YKpaiHu «IIpo imoreuyHi oOmiraumii»,
SIKUW «BM3HA4Ya€ MpPaBOBi 3acaau emicii Ta 00iry imoTedHux oO0JIi-
rauiii, BAMOTM J10 1X ilMOTE€YHOro MOKPUTTS, a TaKOX OCOOJMUBOCTI
JIep>KaBHOTO PETYJIIOBAaHHS i Harsiay y Uik cdepi. 3okpema, HUM
BU3HAYAETHC, 110 IMMOTEYHMMM OOiraligMm € ooOsiraiii, BUKO-
HaHHS 3000B’s3aHb €MITEHTa 3a SIKMMM 3a0e3leueHe ilmoTeYHUM
MMOKPUTTSIM Y TIOPSZIKY, BCTAHOBIIEHOMY 3aKOHOAABCTBOM. ImoTeuHi
o0Jirauii € iMEHHUMM LIiIHHUMU NafnepaMu Ta 3aCBiTuylOTh BHECEH-
H$I TPOLLIOBHMX KOIILTIB 11 BAIACHUKOM, MiATBEPIXYIOTh 3000B’I3aHHS
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eMiTeHTa BiAIKOAyBaTU MOMY HOMiHaJIbHY BapTiCTh 1Ii€1 00iranii ta
IPOLIOBOro» '3,

KnacuyHum npukiIagoM 3aKOHOAABYOTO aKTy, SIKUM Peryaiol0Th-
¢ BimHOCMHM B cepi iHPPacTpyKTYpHOTO 3a0e3MeYeHHs] pUHKY
LiHHUX namnepiB, € 3akoH YKpaiHu «IIpo neno3utapHy CUCTEMY
VkpaiHu», sK1ii BU3HaUYa€ MpaBoBi 3acagu (pyHKIIOHYBAHHSI JEI0-
3UTApHOI CUCTEMM YKpaiHU, BCTAHOBJIIOE MOPSAOK PEECTpallii Ta
MiATBEPAXKEHHS TpaB Ha €MICiiiHi LIiHHI Marepu Ta NpaB 3a HUMU Y
CUCTeMi JIETO3UTAPHOTO 00Ky LIiHHUX TanepiB, a TaKOX TMOPSA0K
MPOBEICHHS PO3PaxyHKiB 3a MPaBOYMHAMU 11100 €MiCiHHUX LIHHUX
nanepiB. Kpim Toro, 11eif 3aKoH BCTAHOBJIIOE I€MO3UTAPHY CUCTEMY
VYKpaiHu — CyKyIHICTh YYACHUKIB AEMO3UTAPHOI CUCTEMU Ta MPaBO-
BiITHOCHMH MiXX HUMU ILIOAO BeAEHHsS OOJIiKYy LIiIHHUX ManepiB, mpas
Ha LIiHHi nanepu i rpas 3a LiIHHUMMU NafnepaMu Ta iX 0OMeXeHb, 1110
BCTaHOBJIIOIOTHCSI B CUCTEMI I€MO3UTAPHOTrO O0JIiKY LIiHHUX MarepiB,
y TOMY YMCJIi BHAC/IiIOK POBEIEHHS PO3paxXyHKiB 3a MpaBOUMHAMM
LIOI0 LiHHUX Ianepin»'*.

TakuM YMHOM, Ha 3aKOHOaBYOMY PiBHi BUBHAYAIOTHCS OCHOBHI
3acaau (YHKIIOHYBaHHS PUHKY LIiIHHUX TamnepiB, 30KpeMa BUMO-
I'M 100 iX eMIiTEeHTIiB, pMHKOBMX areHTiB, MisIIbHOCTI Cy0’€KTiB
PUHKY, 3arajibHi TpUHLUIU BUITYCKY, O0Iry, JiCTUHTY LIIHHUX Nane-
piB Tomlo. MoXHa KOHCTaTyBaTH, IO 3aKOHAaMW Ta KOAEKCaMU
BU3HAYAIOTHCS 3arajbHi KOHTYPU 3MiICHEHHS BiAMOBiAHOI Mislib-
HOCTi BCiMa yJaCHMUKaMU PUHKY LIIHHUX ManepiB, a TAKOX OCHOB-
Hi 3acaay Ta BUMOIM HOTO JAepXXaBHOro peryatoBaHHs. HasBHIiCTb
OKpeMOTO MPOdibHOTO 3aKOHY IEMOHCTPYE AOLIIbHICTh AUCKYCIl
npo Koaugikallito BCboro MacMBy HOpMaTUBHO-TIPaBOBUX aKTiB y
ennHuit Kogekce Ykpainu 3 miHHUX TanepiB Ta QOHAOBOTO PUHKY.
B takwuii crioci0d migBuIlyBaTUMEThCS PiBEHb CTA0LILHOCTI 3aKOHO-
JlaBuoOTO 3a0e3redyeHHs TpoleciB eMicii Ta 00iry LiHHUX Tarepis,
BU3HAYATUMYThCSI HE OCHOBHi 3acaau (PyHKIIIOHYBaHHSI PUHKY
LIIHHUX NanepiB, a BCS CYKYIMHICTh JOMYCTUMUX Ta MOXJIUBUX MPO-
LHeayp i3 LiHHUMU T1ariepamMu.

HactymHuMm piBHeM iepapxii HOpPMATMBHO-TIPABOBUX akKTiB Yy
cepi 3abe3redyeHHs pUHKY LIHHUX TallepiB 3acod0aMu JepsKaB-
HO-YIIPaBJIiHCHKOTO BILUIMBY € HOpMAaTUBHO-IpaBoBi akTu KabiHeTy
MinictpiB Ykpainu, [Ipe3uneHra YkpaiHu AesIKMX iHIINX LIEHTPalb-
HUX OpPraHiB BUKOHABYOI1 BJIaIX, OCHOBHUMM 3 SIKUX € :
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— INocranosa Kab6inery MinictpiB Ykpainu Bim 13.08.2014 Ne 327
«Jlesiki muTaHHS eMicii obJriraiiii MixkHapoAHUX (DiHAHCOBUX OpraHi-
3allili», SKa BU3HA4Ya€ MexaHi3M noroaxkeHHss Kadinerom MiHicTpiB
VYKkpaiHu HanpsiMiB BUKOPUCTaHHS KOIUTIB, OTPUMaHUX MiXKHapO/I-
Hol0 (hiHAaHCOBOIO OpraHi3alli€ro Bia po3MillieHHs oOJiraliiii, y pasi,
KoJK YKpaiHa He € 4JIeHOM MixXHapoaHoi (iHaHCOBOI opraHizailii
Ta/abo 3 TaKOI OpraHizalli€lo He YKJIaAeHO MiKHApOAHUI JOTOBip
Ykpainu's;

— IMocranosa Kab6irnety MinicTpiB Ykpainm Bim 31.01.2001 Ne 80
«IIpo BUITyCKM 0Ojirauiii BHYTPIllIHIX A€p>KaBHUX MO3UK», SIKOIO
3aTBEPIXKEHI OCHOBHI YMOBHU BMITYCKY Ta TOPSIAOK PO3MillleHHS
KOPOTKOCTPOKOBUX i CEPEeIHbOCTPOKOBUX J€pKaBHUX OOJiraii,
OCHOBHi YMOBM BUMYCKY Ta MOPSAKY PO3MIilllEHHSI KOPOTKOCTPO-
KOBUX JIepKaBHUX oOJiraiiii, HOMiHOBaHUX B iHO3€MHIiil BaJllOTi,
OCHOBHi YMOBM BUIMYCKY Ta MOPSIIOK PO3MIlllEeHHSI KOPOTKOCTPO-
KOBUX a00 CepeaHbOCTPOKOBUX Jep>KaBHUX oOJiraiiiii, HOMiHO-
BaHMUX B iHO3€MHIill BaJltOTi, OCHOBHI YMOBU BUMYCKY Ta MOPSAOK
pO3MillleHHS cepeIHbOCTPOKOBUX AeP>KaBHUX OOJIIraLiiii 3 1oCTpo-
KOBHMM TIOTallleHHSIM, HOMiHOBaHUX B iHO3eMHill BajlOTi, OCHOBHi
YMOBHU BUITYCKY Ta TOPSAOK PO3MIllIEHHSI JOBTOCTPOKOBUX AEp-
>)KaBHUX 00Jirauiii 3 1TOCTpOKOBUM MOTalleHHSIM, TOBFOCTPOKOBUX
aMopTU3alliiHUX JepXXaBHUX oO0Jlirauiii, OCHOBHI YMOBU BUMYCKY
Ta TOPSIAOK PO3MIllIEHHSI JOBFOCTPOKOBUX JIeP>KaBHUX OOJIiranii,
OCHOBHI YMOBHU BUITYCKY Ta MOPSA0K PO3MilllEHHSI CEPEAHbOCTPO-
KOBHUX Ta JOBTOCTPOKOBUX IE€p>KaBHUX OOJIirauii 3 iHaAeKCOBaHOIO
BapTicTIO'®;

— Vka3 [pe3unenTa Ykpainu Big 23.11.2011 Ne 1063/2011 «IIpo
HauioHanpHy KOMicito 3 LIiHHUX TanepiB Ta (hOHIOBOTO PUHKY»,
SIKMM YTBOPIOEThCSl HallioHanbHa KOMicisl 3 LIIHHUX nanepiB Ta (poH-
nmoBoro puHKY (naii — HKLIT®DP), mo € nepskaBHUM KoJIeTiaTbHUM
opraHoMm, mignopsiikoBaHum Ilpe3ugeHTty VYKpaiHu, MOiA3BiTHUM
Bepxosniit Paxi Ykpainu. Becranosmoernes, o HKITI®P 3xiiic-
HIOE JepKaBHE PeryJ0BaHHSI pUHKY LIIHHUX IarepiB, a ii OCHOBHU-
MU 3aBIaHHSIMU €: (pOpMYBaHHS Ta 3a0e3IeUeHHs peatizallii e IMHOI
JIep>KaBHOI TMOJIITUKU IIOAO0 PO3BUTKY i (PYHKLIOHYBAaHHS PUHKY
LIHHUX TIafepiB Ta TOXiAHUX (IepuBaTWBIB) B YKpaiHi, CIIPUSHHS
ajanTallii HalioHaJIbHOTO PUHKY LIIHHUX TarnepiB 10 MiXKHAPOIHUX
CTaHJAPTiB; KOOPAWHALLIS JisZIbHOCTI Iep>XXaBHUX OpTaHiB 3 MUTaHb
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¢yHKIIOHYBaHHSI B YKpaiHi pUHKY LiHHUX ManepiB Ta TMOXiIHUX
(mepuBaTUBIB); 30iMCHEHHS JEP>KABHOI'O PETYIIOBAHHSI Ta KOHTPO-
JIIO 3a eMici€lo i 00irom LiHHKX ManepiB Ta MOXiAHUX (IepUBATUBIB)
Ha TepuTopil YKpaiHu; 3aX1CT MpaB iHBECTOPIB LUISIXOM 3/1iACHEHHS
3aXO/iB 1I0A0 3amo0iraHHs i MPUITMHEHHSI MOPYIIEHb 3aKOHOJAB-
CTBa Ha PUHKY LIHHUX TarepiB Ta 3aKOHOAABCTBA IPO aKILiOHEPHi
TOBAPUCTBA, 3aCTOCYBAaHHSI CAHKIIi} 3a MOPYIIIEHHSI 3aKOHOAABCTBA Y
MeXXaxX CBOIX TMTOBHOBaXKEeHb; 3MilICHEHHS Iep>KaBHOTO PETYTIOBaHHS
Ta KOHTPOJIIO Yy cdepi CriIbHOro iHBeCTyBaHHS TOLIO0';

— Hakasn Miudiny VYkpainn «[Ipo 3atBepmkenns I[lopsoky
BU3HAUEHHS BapTOCTi MPOJaxky KazHauyelchbKUX 3000B’sA3aHb cepii
A ta popmu OylaHKa cepTtudikaTa Ka3HAYeiChbKOro 3000B’I3aHHS»
Bix 07.09.2012 Ne 980 ta «I1po 3aTBepmkeHHsa [Topsiaky BU3HaYeH-
HSI BApTOCTi ITPOJaxy KazHaueicbKux 3000B’s13aHb cepii b Ta hopmu
O1aHKa cepTU@dikaTa Ka3HaueilchbKoro 3000B’s13aHHS cepii b» Bif
20.11.2012 Ne 1207 To1to.

CucreMHUMIA aHali3 HaBEAEHUX HOPMATUBHO-TIPABOBUX aKTiB
CBiIUUTb, IO PETYJISITOPHA CIIPOMOXHICTh Ta MIOBHOBAXXEHHS LIEH-
TpaJbHUX OpraHiB BUKoHaBYoi Biaau Ta [IpesuaeHra Ykpainu oome-
JKYIOThCSI YCTAHOBUYOIO (DYHKIII€10 Ta (PYHKILI€I0 3aTaIbHOT OpraHizarlii
3MiAICHEHHsI Jep>KaBHOTo peryntoBaHHs. HatomicTh crnelialbHUMU
GYHKLISIMU 1IOAO0 AepKaBHOI MOJMITUKM Ha PUHKY LIHHUX Marnepis,
a TaKOX PEryJIITOPHOIO BIUIMBY Ha MOro cy0’eKTiB Ta iH(hpacTpyK-
typy HagiyneHo HKILIITI®P'S., I came HOpMaTMBHO-IIpaBOBi aKkTu
HKLIT®P ¢popMytoTh 4eTBepTHii piBeHb ITPaBOBOTO 3a0e3ITeUeHHS
aHaiizoBaHoro puHKY. Cepen ycboro MacuBy Bumanux HKIITT®P
HOPMAaTUBHO-MPABOBUX aKTiB CJIiJl BiI3HAYUTH TaKi:

— Pimmenns HKITTI®P 8ix 22.11.2012 Ne 1688 «ITpo 3aTBepikeH-
Hs TTosioxXeHHsI Tpo PyHKIIIOHYBaHHS (DOHIOBUX OipK»;

— Pimenng HKUIT®P Bim 27.12.2012 Ne 1925 «[Ipo 3arBep-
mxkeHHs1 [lonoxeHHs1 mMpo o0’emHaHHS TpodeciiiHMX YYacHUKIB
(hboHIOBOTO PUHKY»;

— Pimmennsg HKIITT®P Bin13.08.2013 No 1464 «I1po 3aTBepaxKeH-
Hs1 [TonoxeHHs1 mpo cepTugikaliito (axiBUiB 3 MUTaHb (DOHAOBOIO
PUHKY»;

— Pimrennss HKIITT®P Bin 23.07.2013 Ne 1281 «IIpo 3aTBepzKeH-
Hs JlineH3iMHUX YMOB MpPOBaJIXeHHs MpodeciiiHOl AisIbHOCTI Ha
¢oHIO0BOMY PUHKY (PMHKY LiHHUX MarepiB) — AiSUILHOCTI 3 yIIpaB-
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JIIHHSI aKTMBaMU iHCTUTYLIIHHUX iHBECTOPIB (IisJIbHOCTI 3 yIIpaBJIiH-
HSI aKTMBaMU)» TOLLIO.

HaBeneHa cyKymHiCTb HOpMaTMBHO-TIPAaBOBUX aKTiB, a TaKOX
inmri aktu, Bugani HKLTTI®P, ceiguarts, 1110 came 1ieit opraH € KiTo-
YOBUM €JIEMEHTOM CUCTEMM JEPXKABHOTO PETYIIOBAHHS PUHKY LIiH-
HUX TanepiB, a TaKOX BMCTYIMAE TOJOBHUM iHCTUTYTOM NEpKaBH,
SIKUW Ha TPaKTULi BTUTIOE PETyJSITOPHUI Ta IMpaBO3aCTOCOBHUIA
MeXaHi3M, LLJISIXOM (hOpMYBaHHSI HOPMaTUBHO-TIPaBOBOTO 3a0e3me-
yeHHs (yHKLIOHYBAaHHS Pi3HUX CEIMEHTIB, CEKTOPIB, YYaCHUKIB Ta
Ccy0’€KTiB pUHKY LIIHHUX Marepi..

Otxe, mno-mepile, BCIO CYKYIMHICTb HOPMAaTUBHO-TIPABOBUX
aKTiB, SKi (hOpMYIOTh MpaBoBe 3a0e3MeYeHHs] PUHKY LIHHUX Mare-
piB B YKpaiHi, JOLiJIbHO PO3AIIUTY HA YOTUPU TPYIU, KOXKHA 3 SIKMX
3HAXOOMUTLCS B MPSIMOMY MiAMOPSIAKYBAHHI 1O BMIIECTOSIIMX Y
3arajibHiil iepapxii HOpMaTUBHO-MPABOBUX aKTiB. AJjie Take IMiamno-
PSIIKYBAHHS 3BOJUTHCS HE 10 MPSMOI 3aJIeXKHOCTI, a MOSICHIOEThCS
noTpedaMu AeTajizallii HOpM Ta MOJOXEHb 3aKPIiMJIEHUX Y 3aKOHaX
Ta Kojekcax. Tak, Ha mepiuoMy piBHi 3HaxonsTbest LIK Vkpainu ta
3akoH Ykpainu «[Ipo 1iHHi nanepu Ta oHA0BUI puHOK». Ha npy-
roMy piBHI MPaBOBOrO PeryJlOBaHHS PUHKY LIIHHUX ManepiB 3HaXO0-
JSITbCS BUKJIIOYHO 3aKOHU YKpaiHW, 30KpeMa Ti, SIKi BU3HAYalOTh
MOPSIIOK, 3MICT Ta MeXaHi3MM HisUIbHOCTI Cy0’€KTiB PUHKY LIIHHUX
narepiB; 3aKOHM sIKi BU3HAYaIOTh MPABOBUI peKUM OKPEMUX BUIiB
LIHHUX TIafepiB; 3aKOHU, SIKi PeTryaoloTh (DYHKIIIOHYBaHHS iH(ppa-
CTPYKTYPU PUHKY LIiHHUX nanepiB. TpeTiit piBeHb (POPMYETHCS HOP-
MaTUBHO-TIPAaBOBMMM aKTaMM YCTAHOBUYOIO Ta 3arajJbHOPO3IMOPSII-
4YOro xapakTepy, BUAZAHUMM LIEHTpaJIbHUMU OpraHaMy BUKOHABYOL
Biaau Ta [lpe3unentom Ykpainu. Ha yeTBepToMy piBHI 3HAXOASThCS
HopMmaTUBHO-TIpaBoBi akT HKIITI®P gk 1meHTpaabHOTO perysTo-
pa Ha JaHOMY PUHKY, sSIKa HajliJieHa MOBHOBAaXKEHHSIMU 13 AeTasi3allii
OCHOBHUX 3acaf (byHKIIIOHYBaHHS pUHKY LIiIHHUX Marepis.

[To-gpyre, MeTOmOJIOTIUHI 3acagyd IIPAaBOBOTO 3a0e3MNeyeHHs
PUHKY LIiIHHMX MarepiB B YKpaiHi BTiJIEH] y 3B’ s13KaxX MixK HaBeIeCHUMU
BUILE 1IA0JSIMU HOPMATUBHO-TIPABOBOIO PEryIIOBaHHS BiIHOCHH
Ha PUHKY L[IHHMX TafnepiB Ta XapaKTepU3yIOThCsSI TAKUMU aclieKTa-
MMU: TIpaBOBE 3a0e3MeueHHsI BiI0yBa€eThCs Yepe3 iHCTUTYTH AeTasi3a-
il Ta 3aKpirJieHHsI 0COOJMBOCTEN MPABO3aCTOCOBHOI MPAKTUKU Ha
PiBHiI OKpeMKUX HOPMATUBHO-MPABOBUX aKTiB, SKUMU OXOITIOETHCS
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JTy>K€ BY3bKE KOJIO 200 OKpeMUIt MpeaIMET MPaBOBOTO PETYJIIOBAHHS;
IHCTpYMeHTapiii Aep>KaBHOTO peryloBaHHS Ta MpPaBOBOro 3abe3rie-
YeHHSI pUHKY LiHHUX MarepiB JeMOHCTPYE AUCKPELiHICTh TOBHO-
BaXX€Hb IHCTUTYTIB J€pXaBu, 110 CBIAYMTH MPO peaizalilo AiiCHO
PUHKOBMX Me€XaHi3MiB y aHaji3oBaHiit cdepi. [HIIMMU cioBamu,
HasIBHICTb €IWHOTO PEryasaTopa AEMOHCTPYE JAejeTyBaHHs oMy
MOBHOBAXEHb Bill LIEHTPAJIbHUX OPraHiB Nep>KaBHOI BiaAW IIOJIO0
BM3HAYEHHS XapaKTepy Ta CIocoOy Aep>KaBHOTO peryIioBaHHS Bil-
HOCHUH Ha PUHKY LiHHMX nanepiB. Taka TMCKpEeLiiiHiCTh peali3yeTh-
csa gyepe3 BuganHsg HKIITT®P rany3eBnx Ta JOKaTbHUX HOPMATUB-
HO-TIPaBOBUX aKTiB, SIKi BU3HAUAIOTh 3arajibHUI TpeHI (DYHKIIOHY-
BaHHS TUX YU iHIIMX Cy0’€EKTIB pUHKY LIIHHUX MarepiB ado XapakTep
peryJiloBaHHSI 00iry OKpeMUX iX Pi3HOBU/IIB.

ITo-Tpere, MeToHOJIOTiYHI 3acaayd MPaBOBOIO 3a0e3MedYeHHs
PUHKY LiHHUX TallepiB € pi3HUMU 3 TOUYKHU 30py Pi3HUX HAYKOBUX
JIOKTPUH, 30KpeMa JOKTPUHU LUBIIBHOIO, aJMiHICTPaTMBHOIO Ta
iH(opMalilitHoro npasa. BctaHOBIEHO, 1110, 3 TOYKU 30PY, METOJ0-
JIOTii UMBIILHOTO TIpaBa, Halbilblla yBara Ha piBHI 3aKOHOJaBYOIO
3a0e3MnevyeHHs Ta MpaBopeatizallii KOMIETEHTHUMU OpraHaMu Mpu-
JISIETHCS TTMTAHHSIM 00Iry aK1ili SIK OKpeMOTO BUIY peyi Ta SIK BUpa3-
HHKa PEeYoBOro Ipapa iX BJACHUKIB. 3 TOYKM 30py aAMiHiCTpaTHUB-
HOTO TpaBa, TOJOBHE 3aBAaHHSI MPABOBOro 3a0e3MeUeHHs MOJIsITac y
3a0e3MeYeHHi €HOCTI YIIPaBIiHCHKOTO BIUIMBY A€pPKaBHUX iHCTUTY-
il y cpepi peryiaoBaHHS BiTHOCUH 3 IIPUBOY KOHTPOJIIO 32 00iroM
Ta eMici€elo LiHHUX TarnepiB. AIMiHICTpaTUBHE TIpaBo Iependavae
iCHyBaHHS BJIaJHUX BiIHOCUH MiX Cy0’€KTaMU JAep>KaBHOIO pery-
JIIOBaHHS Ta cy0’€KTaMU BiTHOCHUH 3 TIPUBOAY OOIry LIiHHUX Marepis.
Lle#t mpaBopeamizaliifHuii 3B 130K, a TaKOX XapaKTep MisSJTbHOCTI
HKLIT®P mono cy6’ekTiB pHKY IIIHHUX MaIlepiB Ta MOTO areHTIiB
€ KJIIDYOBUM MUTAHHSIM METOAOJOTUHOI0 3a0e3MeYeHHs MoaaabIIOl
pO3pOOKM MPaBOBMX aKTiB y aHali3oBaHiil cdepi. [HdopmaliiiHe
MpaBO CBOIM METOAOJOTIUHUM 0a3rcoM chepr pUHKY LIHHUX narne-
piB BU3HAYa€ HEOOXiIHICTh BIOPSIAKYBAHHS Ta 3aXUCTY iH(hopMallii
BiIHOCHO eMicii, 00iry Ta BJIaCHOCTi LIIHHUX TarepiB, 110 € KJIYO0-
BOIO PMHKOBOIO iH(OopMalli€lo, BiJ IIBUAKOCTI JOCTYMY AO SIKOi Ta
SIKOCTi 3B’SI3KiB 3aJIe3KUTh CaM PUHOK, TEHNIEHIIil OT0 pO3BUTKY Ta
CTaOIbHICTb.
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