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��	��� (
����$��	 ;�
���	��� � 
�*����� 
���� ���������	�
��� ��	������ (D!). #�*'������ ���
���$�� 

	�(���� ���������	�
��� ��	������, *'
�(��	�� �&��� ��
����
� D!, 
�*�
��� �������$�� �������
 
���� 
�����*�� �	 ��
	����� 
�� ��'� (������
, ��*�	$��� ���/������� ��$	���'� 
�*����� �������� �����*����� 
��
'����. #�*'������ ���/������� ;�
���	��� 
���� ���������	�
��� ��	������ � ��
	���, �;�
���	�� ��&	��*� 

�&� �	�����-��&��$��& ����'���
 (<?�) � 
�*��& �������$��& ������	&. 

�>"+�9$ !>�9�: ���������	�
�	 ��	�����
, 
����, �����*��, �	�����-��&��$�� ����'�����. 
 
This article is devoted to formation and market development of intellectual property (IP). The theoretical 

aspects of intellectual property rights are developed and grouped scheme of IP. The economic essence of the licenses 
and expressed a number of its provisions have been developed too; the development characteristics of world trade 
license are defined. The features of the intellectual property market in Ukraine have been considered and formed the 
mechanism of scientific movement and technological achievements in different economic systems. 

Keywords: intellectual property, market, license, scientific and technological achievements. 
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�� � ���(
������� �	�
��������$�� ����-
	��� ����������� (
�/��� ��$	���'� 
���� 
���������	�
��� ��	������ ��*����� '��/@� �������-
���	�� � 
�*����� ��&	��*� ��'� ;���������	��� �	 
������ ����'����� ���(��������� (�(��� � (
�(�*���� 
�	 
���
��, ���	
� � (����'�; ����
��	�� ����� ��� 
�&�
�� 
�����	'�; ����
�������	�� ��� �
�'� 
�*�� 
�������$�� ����
������; ��������	�� 
�*����� 
��������� � ���(��������� * �/
	���� �
�����
	��; 
(��'��@��	�� ����	�
�� ��
������
 � (���
����	�� 
/	�	�� �������$��& ����
����; *	/�*(�$��	�� 
	�	(�	��� �������$��'� 
�'����	��� �� *�����& 
�������$��& ���� $�
�* ����
��;��	��� ����
�����.  

%���� * �	�/��
@ ���
	��& (
����� ��$	���� 
��������� � *
���	�$	 
��
 *�	�
 � (�
����
���� �& � 
���� * �	��	�����@�& 
���
��� *
���	���  - ����-
�����	�
��� �	(��	�. <��� *�	��� �����
 */��
@�-

�	�� 
������ �	
����
 '��(��	
��$�& ��/'�����, ��� 
����
��������
 �&. � *�'�*�� * $�� �����	� (��
�/	 � 
�	������� ����������� �������$��& �������� 
���������	�
��� ��	������ � ���������, �� ;�
�, �����, 

���, �*	���*�'�*�� * ��@��� ���	�� ��	������; 
������� ������ ���	��
�	�
��& 
�*��
�	��� (
	��; 

�*
�/�� ������$��& *	�	� ;�
���	��� 
���� 
���������	�
��'� (
������ � ��
	��'�� *	��$���� 
���������	�
��� ��	������ � �������$��� �/�
��.  

��!7���9#� A�9C���=. <��/&���� 
�*'��-
���� ���
���$�� 	�(���� ���������	�
��� ��	������, 
*'
�(��	�� �&��� ��
����
� D!, 
�*�
��� �������$�� 
�������
 
���� �����*�� �	 
�� ��'� (������
, 
��*�	$��� ���/������� ��$	���'� 
�*����� �������� 
�����*����� ��
'����. #�*'������ ���/������� 
;�
���	��� 
���� ���������	�
��� ��	������ � 
��
	���, �;�
���	�� ��&	��*� 
�&� �	�����-��&��$-
��& ����'���
 (<?�) � 
�*��& �������$��& ������	&.  
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����
	��%��-��
������%�� �������� 

�/A�>:7�78. D��������	�
�	 ��	�����
 – �� 

�*��
�	�� ���
$�� ����
�����. G� �/’����� � 
���	��
�	�
�� �����, � ���& 
�	��*��	�� 
�*��
�	�� 
���
$����, 	 �	�� �� ����, �����, ��
���	���, �/
	*�, 
������� ��7�, ��� 
�	��*���
��, �������
�� � (����& 
�	��
�	�
��& �����&, 	�� ��$�� �	�, �� � �	��
�	�
��� 

���
�, ���������	�
�� ��	�����
 ����	 ��(���, 
(
��	�� �	 �
�����	��. ?	��� �� � �	��
�	�
��� 
���
�, 
�� �����
 ��
	���� 	/� ��������	�� (
� ���/�
������ 
	/� ����	����� ��'����. G� ����	 *	��
	&��	�� 	/� 
����
���	�� � ������ *	��	�� `� �(���;�$�	 
���/������
 ���������	�
��� ��	������ – �� �/’���	�� � 
���	��
�	�
�� 
�$�, 	 �	�� /�*������� ���� ��7� [1, c. 
54]. 

! *	�������� ��� �/’����� ���������	�
�	 
��	�����
 �	� ���� ��
����
�, ��� ����	 (������� �	 
�	�����-��&��$�� �;�
�, �;�
� ��
�/�����	 � '��	��-
�	
�� �;�
� (
��. 1). 

%/'����� �'��� (���	
��) �	 
���� D! ���� 
/��� 	/� �	� �/'��� D!, 	/� (
	�	 (�/������ 	/� 
���/������), 7� (�
��	��
�� *	 �����*����� ��'�-
��
��. � �
��� ����� �����*�� ����	 
�*����� �� 
�
���� (
��������� ��	������, ��	 ���� ����$	��� 
*�	�	���� /	'	�
�� "��/��	����	� - �
���	
��" [2, �. 
8].  

 J��
@ ��'�, �������� (
	������ ��*�	��, 7� 
�	�� �����*���	 ��
'���� � �������� �	�	��� 

�	��*	��� �/'����� D! �	 
����. <	����	�
��� 
���� 
�����*�� (��
�/�� 
�*'���	�� �� (
���� �� ���	����, 	 
�� '������ $	����� 
���� D!. ���$	���, �	 
���� D!, 
�
�� �����*����� ��
'����, (
������ � ��@� ���	
�, 
�	(
���	�: 
�*
�/�� <���#, �	/�
	��
�� �����-
������, ��&��$�	 ��������	���, ������
��-������
-
�	����� (����'�, 
	����	��*	��
�
�� (
�(�*���� ��7�. 
%��	� ���	 (��� �	�� (
� �����*���� ��
'���� � 
*�'�*�� * ������� �	�����-��&��$��� �	 ����
������ 
*�	$������ �&�
����	��& *	����� �/'����� D!, 7� � 
���	
�� �	 
���� �����*��.  

C������$�	 �������
 
���� �����*�� ���� 
/��� ��
	���	 �	���� (����������:  

1. ����
������ �/��� �	�����-��&��$���� 
����'������� � �����*����� ;�
�� *'������ �	������� 
����
�$��'� 
�*����� (
���������& ��� � ��
�/��$�& 
�������� � �	(��	�����$���� ���(��
����. >�
���	��� 
�������'� 
���� �����*�� *	��
@����� � �
�'�� 
(������� XX �������� � 
�*��
�	�� �(���� �	�����-
��&��$��� 
�������� � �	�@�	/��'� �(���� ����'
	-
�����& (
������. � �;�
� ����	
����� ��
'���� 
�����*���� �&����
 ��� (
�������� 
�*������ � 
(�
��	��	 /��
@���
 ��
�	�, 7� 
�*���	��
��.  
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 2. ���
 �/'����� �����*�� ���(����	� ���� 
�*�	�	� ���	
�.  

 3. �(���;��	 �(����$�� �	
����� �/'����� 
�����*�� ����
�� ���/���� (
	���� (�����*����) 
;�
�� �& �/�'� �	 
����.  

 4. � �;�
� ����	
����� ��
'���� �����*���� 
��� 
������� ��&	��*�, ��������� �������	�� ���'� 
� (�(��, (
�(�*���� � ����.  

 5. #���� �����*�� �	� ���
����� &	
	�-
��
������, '	��*��� � '��'
	;�$�� ��
����
�, 
�������� 
�*
	&���� ���, ���� ;�
�� 
���	��, 
(
	���� ;�
��, ��/�� 
���� �����*�� �	� �*�	�� 
�
	�������& ���	
��& 
�����. ���	������ �������'� 

���� �����*�� � '	��*���, �	����	�
�� �	 
�'���	�
�� 

���� �����*��.  

 6. <	 ��	� 
���� �����*�� (������� �(��-
�	��
 ���'�����
�� $������: *	'	�
�� � �(���;�$��. 
��� *	'	�
��& ;	���
�� (
�������
�� � �������& 
(��	*���	& ��	�� 
���� �����*�� � ������. 
�(���;�$�� ���'�����
�����
��$� ;	���
� (�	���-
��-��&��$��, ��
�/��$�, (
	����, ��
'���-(�����$��) 
�(���	��
 �	 ����� 
�	��*	��� ����
����& �	�����-
��&��$��& ����'���
 �	 
����.  

����	 *
�/��� ��������, 7� ��
'���� 
�����*���� 
�*�����
�� �� *��������� ��
'���& 
�(�
	���, ���(������ �� ���& �����*�	
 �	�	� 
�����*�	�� (
	�� �	 ����
���	��� �/'����� D!. ?�/��, 
(� ����, ���	 ��� (
� ��
'���� (
	�	�� - � �
��� � 
(���'	� �(���;��	 �����*�� �� ���	
� � ��������
�� 
�������$�	 �������
 �����*����& ��'���
��, *	 ����� 
(�
��	��
�� ���	��
�	�
�� �	��'�
��.  

�������� 
���� �����*�� (
����	���� ��/�� 
������� �������$��& �������� ��� (
��	����� � 
(���(���� (
	� �	 ����
���	��� �	�����-��&��$��& 
����'���
, 7� ��������
 *	'	�
��� ��	�������� 
(
������� ���	������ (
�/���� (
� �& (
����-
������ *	������	���, �������	���	�� (
���� (
	�� �	 
*	��/� ��
�/�����	, �	��
 ����� ;�
�� *��
����� 
�	 
����. 

+�
@� �����*���� �'��� ���	�	���� 7� � ����� 
XVIII ��������, (
��� � ������ �	��������'� �����
� 
�������� ��
'���� 
���� �����*�� �;�
���	��� ��@� � 
�
�'�� (������� XX ��������. `� ���/����� (�� 
�(����� �	�����-��&��$��� 
��������, ����'
	�����& 
(
������ � ��
����
��& *
�@��
 � �������� ���������. 
� ��� (�
��� �
��	��� ����������� ��	( 
�*����� 
�����*����� ��
'���� *������� 
�*��� ��
�/���. 
?�
'���� �/'���	�� D! �&�(��	 (
	���$�� ��� �
	��� 
�����. �
���	��� �/��'�� �����*����& �'�� ������	�� 
�	��� '��/��� ������ *���� � '	��*���� ��
����
� 
�����*��	���, � *�'�*�� * $�� �;�
���	���� ���� 
;�
�� � ������ �����*����'� �/����. � �;�
� 
�����*����� ��
'���� ��������� *	��$��� �� ���
�� 
�/'���� (	������'� (
	�	 (�/'���� (
��������� 
��	������), 	 � �/'���� 	���
�
��'� (
	�	, � 
�*��
�	�� 
���������	�
��� ����
�����, 7� �� �	��
 (	������'� 
*	&���� - ���-&	�. I����*����� �/��� �(
��	����� 
(
	���$�� � ��� ���� ����
�����& �(�
	��� �	 
��������� 
���� � ��'���� ��(����& �����*��. 
D�(��
��� ��� 
�*����� ����	
����� ��
'����  
�����*���� *'������� (�
��	'� �����*����'� �/����, 
��� (����� ��
�� /��� ����
���	�� � (����������� 
(�
��� �
	���	����	�
���� ��
(�
	�����.  

� ������ 
���� ����	
���	 �����*���	 
��
'���� �	�	� ��� *
���	�$�� �(��� �� ���
�� �	 
����	�
��- �������$��� 
�*����� ��
���& �
	��, 	�� � 
�	 ��� ������� �������& '��(��	
�
��& *�'�*���. 
#���� �����*�� � �������� �������$��& �(�������-
@��
, ��	 ��*�	$	� ��&	��*� 
�&� �/'����� D!. q� � 
/��
-���� ���	
��� 
����, 
���� �����*��: 
- �	� ���
����� �	 ������ (��	*����;  
- &	
	���
�*���
�� *	������
�������, �/��'	-

��,  ���	����� �	 ����������� 
�*�����;  
- �	� '	��*��� � '��'
	;�$�� ��
����
�;  
- �	� �(���;�$�� ;�
�� 
���	��;  
- �	� ������� ��������
����, �	
�����'� �	 

��@� ���/�������.  
%��/������� 
���� �����*�� �/�������� 

�(���;���� �/'����� D! �� ���	
��. ��� �;�������� 

�/��� �	 �
��� 
���� (��
�/�� (������� ���$���� 
���'�����
� �	 (�
�(����� 
�*����� �	 ������ 
�	
�����'���& � (	������& ���������
.  

+
� 	�	��*� ��������� 
�*����� ��
'���� 
�����	� (��	��� (
� �
���
�� ��*�	$���� �� 
���
�����& &	
	���
�����. +
�/���	 ��� (���'	� � 
����, 7� �	���
 *	 �	������� (����& ���������� (
� 
��'���
�, �� (
����	�����
�� �������� 
�*
	&��	�� 
������� ����
����� 
�*��
�	�� ��
���& �����*��. `� 
(��'�*	�� * ���, 7� ������	 $	����	 (�	����� *	 
�����*���� � �� ;�����	���, 	 ��(�	$���
�� �� 
7�
�$�� ���
	&��	��� ��� �	
����� ��
�/����� *	 
�����*���� (
������� (
�����). J��
@ ��'�, �����*���� 
(�	���� ��
���� ��
�'���
�� � *��������
�� * 
�*-
��
�$���.  

%���, �/��' �����*����� ��
'���� (������ 
��*�	$	���� *	 ;	���$�� ��(�	$��	���� ���	�� � 
(�
��� �& ���, 	 �� *	 ���	��, *	*�	$����� � 
�����*����& ��'���
	&. �*	'	�
���$�� (��	*����� 

�*����� 
���� �����*�� � ���	 7�
�$��& ����(��& 
�����*����& �	�&�����
 (���(�
�) � (�	���� (��(�
�), 
��� �	�����
�� � ��	�����$��� *�������� 
�*��& �
	��.  

��	�����$�� ��������� (
� 7�
�$�� (�	���� � 
�	�&������� *	 �����*������ ��'���
	�� � ��$	���� 
������ �	/��	��
 ��� /��
@ (����� � ������	-
��*��	��� &	
	���
. `�;
�, �	������ � ��	�������, 
&	
	���
�*���
 �	�&������� � (�	���� *	 ����	-

������ �����*������ ��'���
	�� � '	��*� �	�����&, 
�����
����
�
��& � ��&����'�$��& 
�*
�/��. � �����& 
�
	��	& � �� ��	������� ����$	��
�� ��(�	�� 
��@��� *	 ���-&	� � '	��*� �(
	������ �	 �
'	��*	��� 
��
�/�����	 (�|)) � *	 ����
���	��� 	���
�
��& 
(
	� (J��
'��, <���
�	���, D�(	���, |����� �	 
I�����/�
').  

�
�'����, 	�	��*��$� ��	�����$�� �	�� 
���� 
���������	�
��� ��	������, ����	 ������� 
�� 
���/�������� ��$	���'� 
�*����� �������� �����*����� 
��
'����:  

	) ;�
���	��� �������'� 
���� �����*�� �� 
������� ����	
����& �������$��& �������� ��� 
(
��	����� � (���(���� *	��
@����� � (����������� 
(�
��� � �
�'�� (������� XX ��������;  

/) ��
���
�
�$�� ���(� *
���	��� ��
'���� 
�����*���� � �
�-$���
� 
	*� (�
���7���
 ���(� 

�*����� ��
'���� �
	��������� ���	
	��, 7� ���� �� 
*/��
@���� $	���� 
���� �����*�� � ��������� 
���	
��/�'�;  
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����
	��%��-��
������%�� �������� 

�) ����	
���	 ��
'���� �����*���� *���
��-
���	 (�
��	��� � (
�������� 
�*������& �
	��	& (�	 
�& $	���� �������
�� /��
@� 98% ���& (
��	��� � 90% 
���& *	��(����
 �����*��);  

') ��������� ����
	�� ����	
����� ��
'���� 
�����*���� �: �|), �
	��� �	&����� L�
�(�, q(����, 
)���
	��� � <��	 ���	����;  

�) 
�*����� '	��*���& 
����� ���/��	��
�� 
��
������
��, �	�/��
@ ������ ���(� *
���	��� 
�(����
�'	��
�� � �	���������& '	��*�& (
������-
�����: �����
����	, �	@���/����	���, 
	�����-
�����$�	 '	��*
, &����, ��'�	 � &	
$��	 (
����������
;  

�) �	 
�*����� ��$	���� ��
'���� �����*���� 
���
��� �(��� �	��
 (
����� ����	
����� ����'
	��� 
��
�/�����	, ����
���� @�
���� ��
��� �
	���	���-
�	�
��& ��
(�
	���, � *�'�*�� * $�� ���/����� 
;�
���	��� ����'� �	(
���� �/���� �����*���� - 
����	
����� ����
�@�
�;�
����� �����*����� ��
'���� 
($	���	 (��	� 60% ���& �(�
	��� �	 ����	
������ 

���� �����*��). 

#�*'������ ���	���� (�
�
	&��	��& ��7� 
���7 �������� �� ��
	���. ��
	���
��� 
���� D! 
(�$	� ���� 
�*����� � (�
��� �	
���	�
��& *���, 
(��'�*	��& * (�
�&���� �	
����'� '��(��	
���	 �� 

������& ���� ��'� �������, 7� �*�	$	�� �������� � 
�
	��� (	����� �� ������ ;�
�� �&�
��� ���	&����, 
��
����& �������, (
��������& *
	*��� � *	�
�(����� 
*	 �& ��	����	�� �����$��& (
	� �	 
�*(�
������� 
�	 ��
�����	��� ���� �/'���	��, 7� *������� 
(�$	��� ;�
���	��� ���$�*����'� 
���� D!. )��� 
��� *	��� �	�	� (
	�� /��
-���� ���/� ����
����-
���	�� �/'���� D! * ��*���� (	�������	����	 �	 
������ �����*����'� ��'���
�. 

���$	���, �	 ;�
���	��� 
���� D! � ��
	��� 
�(����� �
��	��� (�
��� ����	
����� �����*����� 
��
'����. #	����
��� ���*�� /��� ���	������� ����� 
*�'�*�� * *	
�/������ ;�
�	�� � /	'	�
�& �;�
	& 
�����*����� ��
'����, �	��(�$���� *�	$��� ������ � 
��� '	��*�. %��	� �����*���	 ��
'���� � �#�#, 7� 
(�$	�	�� � 60-� 
���, (�
����	 � /�
&����� *���, � 
(�
��� ��	'�	���. 60-70-�� 
��� - (�
��� ���	��$��'� 

�*����� �����*����� ��
'����.  

 <	 (�$	��� 60-& 
���� #	����
��� �
�� 
��������� *�	$�����
 �����*����� ��
'����, � *�'�*�� * 
$�� /��� ����� *	&���, �(
����	�� �	 ����
���� 
������� �(
	������ (	������-�����*����� ����
����� 
� �
	���. � ��� (�
��� /��� ������� ��
�	��� 
(�	���	��� (
��	��� � *	��(����
 �����*��, ������	 
�(
	������ �����*����� ����
����� ~
�����	�	�� �	 
��
������ ����
	��*��. <	���7� 
�*��
�	�� /��� 
��
��	�� ��� (
��	�� �����*�� �	 ���$�*���� 
�*
�/�� 
� '	��*� ���	��
'��, &����, ��������, �����$��& 
���������
, �
	��(�
��, /���������	, &	
$���� 
(
����������� �	 ���
�
��'� '��(��	
���	. <	 ������ 
*	��(����& #	����
��� ���*�� ��&����'�� 
���������� 
�*���	�	�� ���(�
	��� ��� ���$�*������ 
(��(
������	�� �	 *	��
������� ;�
�	��, /��� 
���	���� ������� ��'���
�� * ;�
�	�� <���$$���, 
q(����, |�����, >�������� �	 ��@�& �
	��, 7� �	�� 
���������
 (������ ��&��$��� 
����
 ���$�*����& 
(��(
������. <	 
�/��� 80-& 

. XX �������� 
�;���������
 � ���(� 
�*����� �����*����� ��
'���� 


�*�� *��*�����. 80-�� 
��� - (�
��� �
�*� �����*����� 
��
'����.  

�	 �/��'	�� �����*����� ��
'���� �#�# ��	� 
�����	�	�� �� ���
�� ��� (
������&, 	�� �	���
 � ��� 
�	��& (
�������� 
�*������& �
	��. �����@�
�-
��
'����
�� �
'	��*	��� ���	������ ����� ������ 
*�'�*�� * (
�������� ;�
�	�� 40 �
	�� �����, 	 
����
�@�� $������, ��'	������ �(��� ���& 
(������	���, ��	�� (
�$���� �(	�� �����*����� 
��
'����. !����	�	��� �	�����-��&��$��'� 
�*����� 
�#�# ��� (
������& �
	�� ��������� � ����, 7� ����� 

�� �	���������& '	��*�� ��
�/�����	 (�����
����	, 
���('���
�	 ��&���	, �	@���/����	���, &����, ��'�	 
(
����������
, &	
$��	 (
����������
 � ����� ��@�) 
��	�� ���$��	�� *
���	�$�� ��;���� ��� �������& 
(
�'
������& ��&����'�� �������'� 
����, ��� ��'�� / 
������	�� ����
�� �	 �	&���. <	���
 � �	��& '	��*�&, 
�� ���	��
'��, ���
'����	 � �������	, 7� *	���� 
��	�	���� (
��
�������� ��� ���$�*����� ��
'���� 
�����*����, *�	$�� *��*����� (
��	�� � �
	��� 
�	&���. ?�&��$�� 
�@���� ��� �	���������& '	��*�� 
�	 ��	��� <���# 	/� �	/�
	��
��& ���������
, 
����
��� ���$�*������ �	�����-��&��$���� ����
	��, 
��
�����	���� ��������� (�(���� � ��'�� /��� 

�	��*��	�� *	 ��*
���� ���	��. �	������ ���7	 � 

	����
��� ��������� (�*�	$����� � �	 ��(�
�� 
�����*�� - /	'	�� *	��(����& (�
�����& *	&����& 
��&����'�� �	� � �� /��� �(
��	�����. #	����
�� 
����
	��*��	�� �(
	������ (	������-�����*����� 
����
����� ��@� �	 (�$	������� ��	(� *	/�*(�$��� 
�;�������� 
�*����� �����*����� ��
'����, 	 (���� 
��
���� 
�'�	������	��� (�
���� �(
	���	��� 
�/'����� ��� �����*����� ��
'���� (�
���	� *	�����
-
���� ����� ����'	� �������'� 
���� 7��� '��$����� � 
���	��*��. `� *	'	�
���	�� (��	�
@� *
���	��� 
�����*����� ��
'����, � �� �/��'� *�(������� �	 
���� 
70-& 

.  

� �
	��� ���	�	�� ����	���, ���� ������� 
�	��� 
	����
��� ��������� - (��(
������	, �	�����-
�������� � (
������ �
'	��*	��� �(������� �*��
�-
�	���� ��� �������'� 
���� �����*��. � ��� �� $	� 
/��	 �������� *	�����	�$	 /	*	 ��� *��������� 
����
�@�
�� ��
'���� �����*���� � *�'�*�� * ��
�	�-
��� ��	������ �	 �	�����-��&��$�� ����'�����.  

#�*����� ����
�@�
�� ��
'���� �����*���� � 
;�
���	��� ��
	���
��'� 
���� �����*�� ��	�� 
��������� � ����	& '��/	�
��& ����	�
��-�����-
��$��& *���, ���� ��	��� ��
����� (�
���� � 
��&	��*�� 
�&� �	�����-��&��$��& ����'���
 (<?�). 
`�� (�
���� ��*�	$�� ����
������ &	
	���
 
�*	����������� ��	������ �/'����� D! �	 ���/, 
*	���	�����& � �& ����
���	���.  

%���, �	�����-��&��$��� (
�'
��, ����'
	-
����� (
����� � (
�������� 
�*������& �
	��	& 
(
�*�����
 �� ��'�, 7� ���/��	��
�� �� (
���� 

�*����� �	���, ��&���� �	 ��
�/�����	, 	 (�'��/-
����
�� �& �*	������. `� (
�*�����
 �� ����
���� 
�������& ������ «�	��	-��&���	-��
�/������», 7� 
���	��$�� 
�*���	��
��. � 
	��	& �	��& ������ 
���/��	��
�� *	
������� � 
�& ���������	�
��& 
(
�������, 	 ��7� /��� ��$��@�, �/'����� D! �	�����-
��&��$��� �;�
� � �;�
� ��
�/�����	. 
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����
	��%��-��
������%�� �������� 

`�� (
���� ��'���	� �	���(��� $����:  
1) (���	 ;���	����	�
��& ����
����� � �;�
� 

«�	��	»;  
2) ����
���	��� ��& ����
����� ��� 
�*
�/�� 

(
���	���& ��&����'�� 	/� *
	*��� ��&���� - (���	 
�/'����� D! - � �;�
� «��&���	»;  

3) 
�	��*	��� ��& ��&����'�� �	 (
��������& 
(��(
������	& � � �
'	��*	���& - �;�
	 «��
�/��-
����».  

� *�'�*�� * ���, 7� ��$	��� ���(��
���� 
������� ���/���� 
��
 ��
�	�� � 
�*����� �	���, � 

�*'������ ��7� ������� ��
�$�� /��� ���	�� 
������� «��
�	�	», (���	���@� ��'� � (�$	��� 
�	�����	. ?�/��, � ������� «��
�	�	-�	��	-��&���	-
��
�/������» �	�� ��
�	�	 
�'���� (����� 
�&� 
���������	�
��& (
������� *	 ��(���'�� (
������� 
���(������& ��
�	�����-(
	����& 	����. �	�	 
������	 �� *	�����
 ��� (�����$��'� ���
�� ��
�	��, 
/� ���	 �/�������	 �/'��������� *	������
������� 
�������'� '��(��	
���	, ���	� ��&	��*�� 
�&� 

���������	�
��& (
������� ��� 
������� � (�	����� 
������ �����	���� (
��. 2).  

! ������ ��(	��� 
�& ������� ��*�	$	��
�� 
(�	��� � ����
	��*��	��� ;��	����	���� (
����� 
����
���� � �(
��	������ �	�����-��&��$��& ����'-
���
, � ��@��� ��(	��� (���	 �������	 «
����», 
��������� 
�@������ ���	�� ���'� � (�(�� � 
(
�(�*���� �	 <?� (����$	�$� �/'���� D!), �(���	� 
�	 �*	������ ��@�& ���������, ����
����
 ���& 
(�����	 �
	&����	�� ;	���
� (�(���, (
�(�*���� � 
$������, 7� ��*�	$	��
 ����� 
�	��*	��� ������-
���	�
��� (
������� �	 
����. 

���� *��
���� ��	'� �	 ��� ;	��, 7� ������ 
���(� 
�*����� ����
�@�
�'� 
���� �����*�� � 
��
	��� �(����
�'	��
�� � ����	& �
�*���& ���7 � 

�*��& �;�
	& ���������. `� �/��	���	 ��(�
�$��
 
�/'�������� *	������
������ � ��������� ������� 

�*����� �����*����� ��
'���� � ��@�& �
	��	&, ���� 
(��	*��, 7� *
���	��� �/��'�� �����*����� ��
'���� 
���/��	��
�� � (�
���� (������ ���������.     

 
 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

�8!. 2. �/D��$A5 ��D� ��& � �$A�8D /#���5$+�8D !8!7/5�D 
 

�(���;��	 ;�
���	��� ����
�@�
�'� 
���� 
�����*�� � ��
	��� � ��'� ������ ���(� 
�*����� � 
(�
��� 1991-1995 

. � ��������� (��'�*	�� �� * 
�������$���� $�����	��, 	 *� ����
����� ����� 
*	�����	�$�� ��
�	������ /	*�. )�� (
�(������ 
*
���	��� $���	 �����*����& ��'���
�� ����$��
 (
� 
�	��$���� 
���� � (
�������� ��'� �� ��	��, ���� 
���(����	� ����@��� �������$��� ����	��� � ��
	���.  


8!��9#8. %���, (��	�
@�� 
�*����� 
����
�@�
�'� 
���� �����*�� ��� /��
@� /��� 
���$��	�� �	 ��/� ��� �������$��& $�������. 

#�*����	 ����
����
 ������, /���$� 
�������� (��	*����� ��'� 
�*�����, *�	&����
 ���� 
�������� � ���������	�
���� (
������, ����, � ���� 

$�
'�, ���� /��� (
��	���� ��� *	��������� (��
�/ 
�����, 	, ����, �	�� �(����$� �	
����
 � /��� 
���	
��.  

+������ D!, 7� *'������� � �	(��	�����$���� 
���(��
����, ���� 
����
 ���	&�������	 ����' *�	$��& 
����� � ������� ���������� �	�������
 ������-
���	�
��'� (
������ � '��(��	
�
��� ����
�����, 
�*�	$	� ����(��
�� (
	�� 
�*(�
���	���� 
�*��
-
�	�	�� ���������	�
��� ����
�����. �	�� (
	�� ���� 
/��� *	/�*(�$��� �	������� �&�
���*�	������ 

�*��
�	��� ���������	�
��� ����
�����, �/��������� 
*	�����	������ ����
����� �
	��� � ����	
����� 
*	�����	������. D! ��	� ��� /��
@ ��
�'�� 	������ 
(
��������& ���(	���, ����
�� ���& �� �/'����� D! 

�C#�)!) �C#�)!) 

+
�	

� 
��

��

�

��
� 

<
?�

 
+


�(�*���� 

+
�	� �(
��	��

���� <
?�

 
+

�(
��

 

<)��) 

?CE<D�) 

!�
�/������ 

<)��) 

?CE<D�) 

#���� %D! 

+�	����-
�*(����
$	 ������	 #�����	 ������	 
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����
	��%��-��
������%�� �������� 

(��'�*	���, �	�	�(�
��, �* ���������� ��
��	��� 
���	�����& (
�/����� ��� ����(��
��'� ����
��-
�	��� ����& ��&����'��, ���	
��& *�	��� �	 (
��	�� 
�����*��.  

J���$� ���	
��, ���������	�
��� (
����� 
*������� (���� 
���� D!, �/'����� �'��� �	 ����� � 
	/� �	� �/'��� D!, 	/� (
	�� �	 ��'� ����
���	��� - 
�����*��. �	�� �����*���	 ��
'���� ��	�����
 ������ 

���� D!.  

#���� �����*�� 
�*���	��
�� ���� ���	��$��, 
(
��� $	���	 ��
	��� � �������� �����*����� ��
'���� 
*	��@	��
�� ���� ��*�	$���, &�$	, (�
�&�� ��
	��� 
�� 
������� ������� ;���������	��� ��������� 
��*����� �;�
���	�� ����
�@��� 
���� �����*��, 7�, 
*��$	���, � �����
 (�*������� ;	���
�� 
�*����� 

���� D! � ��
	���.  
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� ��	��� �	������ (
���	�� ������� ������ 
���� ������������� (
��	/������� (��(
������. !�*�	$��� 

�& �������
 �	 ��������. <	 ������ ���������
 /�� 
�*
�/����� ����� ����� 7��� ������ ������������� 
(
��	/�������. 

�>"+�9$ !>�9�: ����������, �������
, �����������	 ����
����
, ������������� �����, ����'
	�
��� 
�����. 

 
The article makes examples of methods for assessing the level of the enterprises investment appeal. There are 

defied their essence and disadvantages too in the article. On the basis of the research was developed a new evaluation 
method of investment appeal. 

Keywords: investments, investor, investment activity, investment method, integral method. 
 

!7�,. D�����������  �  ���  ����  �	�����& 

�	    ���������	�
��&  ��������� (���������� �����
 
/���: ��@��, ���
��� /	�����
�� ���	��, (	�, 	����  �	  
��@�  ����� (	(�
�; 
�&��� �	 ��
�&��� �	��� 
(/������, �(�
���,  ���	����	���  �	 ��@� �	��
�	�
�� 
��������);  �	�����  (
	�	  ���������	�
���  ��	������; 
����(����
 ��&��$��&,  ��&����'�$��&,  ����
�����&  
�	  ��@�& *�	�
, �;�
�����& � ��'����  ��&��$���  
��������	���,  �	�����  �	 ��
�/��$�'� �������, ���/-
&����& ��� �
'	��*	��� ��'� $� ��@�'� ���� 
��
�/�����	, 	�� �� *	(	������	��& ("���-&	�"); 
(
	�	  ��
�����	���  *�����,  �����,  
���
�	��,   
/�����	��,  �(�
��	��, �/�	��	����, 	 �	��� ��@� 
�	����� (
	�	; ��@� ��������), 7� ���	�	��
�� � 
�/'���� (��(
������
��� �	 ��@�& �����  ����
�����, � 

�*��
�	��  ���� ����
���
��  (
�/����  (��&��)  	/� 
����'	��
�� ����	�
��� �;���. 

D������������  ����
�����  �  ����(����
  (
	�-
��$��&  ��� '
��	���, �
���$��& ���/ � ��
�	�� 
7��� 
�	��*	��� ���������� [1]. 

D����������	 (
��	/������
 � ������ * ���$�-
��& &	
	���
�����, ��	 �/������� *	��$���� 
(��(
�������� ����������. #����
 ������������� 
(
��	/������� (��(
������	 ��*�	$	��
�� �	 (����	�� 

*�	$��
 (��	*�����, ��� * 
�*��& ���
�� &	
	���
�-
*���
 (�
�(������ ��'� 
�*�����, ;��	�����-
'��(��	
�
�� ����
����
, ������� �	
�����'�, �����-
�� ����������� �	 ��@�. <	 ��$	����� ��	(� 

�*����� ���
�� ��������	��� 
�*
�/���� � *	�����-
����
�� 
�*�� (��&��� �� ��*�	$���� ������������� 
(
��	/������� (��(
������	 ���(������ ���
�� �� 
������ *	*�	��'��
 ���	�������� ���� ��������	���. 
%��	� ���� �����
 (
�*������ �� ��(�
�$����& 

�*��
�	��� � ��(	��� �&�
�'� *	������	��� ��� 
��*�	$���� ������������� (
��	/������� (��(
�-
�����	 *	 ��@�� ����. � *�’�*�� * 
�*���� (��&��	�� 
�� 
�*'���� ������������� (
��	/������� (��(
�-
�����	 * (�*���� 
�*��& ����� ��������	���, ���/����� 
	���	�
����� �	/��	� ����������� ���� (
�/����, �� 
*	/�*(�$���� ���
���$��� /	*�� � ������$���� 

�������	����� [2]. 

��!7���9#� A�9C���=. %������� ����� ���� 
��	��� � 
�*'���  �	 	�	��* ������� ������ 
����  
������������� (
��	/������� (��(
������. <	 ������ 
���������
, ��� /��� (
������� � &��� ���� 
�/���, /�� 

�*
�/����� ����� ����� ������. ?��
���$��� 
�	��
�	� ~
������
�� �	 ������ �	����� ��
	���, 
(���	��� !�
&����� #	�� ��
	��� * (��	�
 


