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ІНВЕСТИЦІЙНЕ ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ ХАРЧОВОЇ ПРОМИСЛОВОСТІ 
УКРАЇНИ 

 
В статті досліджується стан, умови та фактори інвестицій в харчову промисловість України. 

Встановлено, що їх динаміка характеризується стійкою спадною динамікою. Робиться припущення, що 
головними негативними чинниками зменшення інвестиційного попиту є глобальна фінансова криза, 
пандемія COVID-19 та російсько-українська війна. Виявлено, що дисконтна політика НБУ спрямована 
на нейтралізацію інфляційних чинників, а не стимулювання інвестиційного попиту. Стверджується, що 
внутрішній попит на продовольчі товари чинить слабкий вплив на інвестиції в харчову промисловість 
внаслідок періодичних скорочень реальних доходів населення. Доводиться, що єдиним драйвером 
капітальних інвестицій у харчову промисловість України є зростання зовнішнього попиту. Робиться 
припущення, що посилення конкуренції на внутрішньому ринку за рахунок зростання імпорту продово-
льчої продукції, негативно впливає на інвестиції в харчову промисловість України. Стверджується, що 
в харчовій промисловості України відбувається кумулятивне збільшення некомпенсованого фізичного 
зносу основних засобів, що загрожує виведенням їх із ладу та різким скороченням обсягів виробницт-
ва харчової продукції, напоїв і тютюнових виробів. Робиться висновок про необхідність розгортання 
активної промислової політики, спрямованої на пожвавлення інвестиційного попиту у сфері промисло-
вого виробництва. 

Ключові слова: харчова промисловість, інвестиції, війна, відсоткова ставка, попит, промисло-
ва політика 
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Постановка проблеми та її зв’язок з важ-

ливими науковими та практичними завданнями. 

Однією із найбільш актуальних проблем української 

економіки є формування замкнутих циклів виробниц-

тва в рамках внутрішніх ланцюгів вартості. Насампе-

ред, це стосується аграрного сектору економіки, який 

забезпечує підтримання задовільного рівня продово-

льчої безпеки країни та стабільне надходження валю-

ти від експорту агропродовольчої продукції. Наразі 

ми можемо говорити про суттєве недовикористання 

резервів його розвитку. Головною причиною якого є 

надмірний експорт сировини – продукції з найниж-

чою часткою доданої вартості, що зумовлює погір-

шення умов торгівлі. Тому що поряд із зростанням 

експорту сільськогосподарської продукції за низьки-

ми цінами, зростає імпорт продовольчих напівфабри-

катів та готової їжі за високими цінами. Українська 

економіки має збитки у вигляді недоотриманих дохо-

дів, нестворених робочих місць у харчовій промисло-

вості, несплачених податків у державний бюджет 

тощо.  

Однією із головних причин, порушеної в на-

шому дослідженні проблеми, є недостатній розвиток 

вітчизняної харчової промисловості. Серед факторів, 

що гальмують зростання відповідного виробництва та 

розвиток галузі в цілому, насамперед слід виділити 

дефіцит інвестицій.  

Аналіз останніх досліджень і публікацій по 

проблемі. Розвиток харчової промисловості в цілому 

та її інвестиційне забезпечення зокрема, є важливим 

напрямом досліджень вітчизняних та закордонних 

науковців. Серед останніх публікацій на дану темати-

ку звертають на себе увагу роботи: Хрип’юк В.І. [1], 

Дрозд Я. [2], Коваленко О.В., Лисенко Г.П. Ященко 

Л.О [3, 6], Лагодієнка В.В., Завгороднього А.В., Ла-

годієнка В.В., Козак К.Б. і Рибалко С.В. [4, 5], Захар-

чука О.В. [7], Нікішиної О.В., Тараканова М.Л. і Но-

сової Н.І. [8], Грабека Я.А. [9], Садіку М.Н.О., Муса 

С.М. і Ашаолу Т.Дж. [10], Міалон М., Хо М., Карріє-

до А., Раскіна Г. та Кросбі Е. [11], Шохама Дж. [12], 

Анастасіу К., Бейкера П., Хендрі Г.А., Хаджикаку М., 

Бойлана С. та ін. [13],  Вебба П., Сомерс Н.К. та Тіль-

стед Ш.Х. [14], Хансена Х. [15] тощо. 

Однак, нестабільна динаміка випуску проду-

кції харчової промисловості, дефіцит сировини та 

скорочення виробництва в окремих її галузях, низькі 

темпи просування українських продовольчих напів-

фабрикатів та готової їжі на світовий ринок, значне 
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посилення конкуренції на внутрішньому ринку через 

розширення сегменту імпортної продукції і багато 

іншого, вказують на те, що тематика розвитку вітчиз-

няної харчової промисловості в усіх її аспектах пот-

ребує значної дослідницької уваги. 

Формулювання  цілей  дослідження. Ціля-

ми дослідження є аналіз динаміки інвестицій в харчо-

ву промисловість, обґрунтування умов та факторів, 

що впливають на інвестиції в харчову промисловість, 

оцінка кількісного впливу інвестицій на обсяги виро-

бництва в харчовій промисловості України. 

Виклад основних результатів та їх обґрун-

тування. Для усунення номінальних змін у обсягах 

капітальних інвестицій в харчову промисловість Ук-

раїни, аналіз їх кількісних параметрів за 2005-2023рр. 

проводився у валюті США (рис. 1).  

 

 

Рис. 1. Динаміка капітальних інвестицій у виробництво харчових продуктів, напоїв і тютюнових 

виробів, млн. дол. США* 

*Джерело: побудовано автором за даними [16, 17] 

 

Динаміка капітальних інвестицій у харчову 

промисловість України характеризується стійкою (r = 

0,727) спадною тенденцією. Базисний індекс капіта-

льних інвестицій за 2005-2023рр. становить 54,4%. Це 

означає, що за досліджуваний період вони скороти-

лися на 45,6%. І продовжують скорочуватися із сере-

дньорічним темпом -3,2%. 

Найбільш помітне зростання досліджуваної 

ознаки мало місце з початку періоду до 2008 року.  

Перший обвал капітальних інвестицій у ви-

робництво харчових продуктів, напоїв і тютюнових 

виробів України мав місце в 2009р. – за рік вони ско-

ротилися на 61,1%. Причиною стала глобальна фі-

нансова криза, яка спровокувала кризу в реальному 

секторі економіки. Скорочення капітальних інвести-

цій більш, ніж у 2,5 рази у доларовому еквіваленті 

було обумовлено не лише дефіцитом інвестиційного 

попиту, але й тим, що мала місце значна девальвація 

української валюти. За рік курс долара США зріс на 

47,9% - з 5,2672 до 7,7912 грн. за 1$ [16].  

Другий обвал капітальних інвестицій мав мі-

сце в 2013р. – за рік вони скоротилися на 38,1%, і 

продовжили скорочуватися в 2014р. Причиною став 

ланцюг подій, що почався із політичної кризи, спро-

вокованої неочікуваною відмовою владної політичної 

сили (президент Янукович В., прем’єр-міністр Азаров 

М.) підписувати Угоду про асоціацію Україна-ЄС та 

анонсована нею підготовка до вступу України у Мит-

ний союз. Політична криза переросла у громадянське 

протистояння, яке отримало назву Революція гіднос-

ті, та початок російської військової інтервенції. Ре-

зультатом останньої стала окупація півострова Крим 

та окремих районів Донецької і Луганської областей. 

Після відносної геополітичної стабілізації, пов’язаної 

із підписанням Угоди про асоціацію ЄС-Україна та, 

так званих, Мінських угод, сформувалися позитивні 

очікування. Це сприяло відновленню інвестиційного 

попиту. 

Третій обвал мав місце в 2019р. – за рік вони 

знову скоротилися на 38,1%. Наразі важко сказати, 

що стало головною причиною скорочення. Найбільш 

ймовірним поясненням можна вважати фактор прези-

дентських виборів, який завжди породжує невизначе-

ність, підвищує ризики, а отже, скорочує інвестицій-

ний оптимізм. 

І, нарешті, четвертий обвал капітальних інве-

стицій у виробництво харчових продуктів, напоїв і 

тютюнових виробів України мав місце в 2021р. За рік 

вони скоротилися на 50,7%, встановивши історичний 

антирекорд – найменше абсолютне значення, почи-

наючи з 2005р. Головною причиною можна вважати 

пандемію COVID-19, що зумовила глобальну еконо-

мічну кризу. 

Не зважаючи на відновлення широкомасшта-

бної російсько-української війни на початку 2022р., 

інвестиційний попит в харчовій промисловості Укра-

їни в 2022-2023рр. продовжив відновлення після па-

діння в 2021р.. 

Серед факторів, що здійснюють найбільший 

вплив на попит на капітальні інвестиції, традиційно 

виділяють реальну відсоткову ставку (номінальна 

відсоткова ставка, скоригована на темп інфляції) та 

кінцевий попит.  

Характер динаміки досліджуваної ознаки та 

вищеназваних факторів впливу не дозволяє викорис-

тати традиційні методи кількісного аналізу. Насампе-
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ред, кореляційно-регресійний. Оскільки вплив ендо-

генних факторів (реальна відсоткова ставка, кінцевий 

попит тощо) поступається впливу екзогенних факто-

рів (глобальна фінансова криза, пандемія COVID-19, 

російська військова агресія). І може скластися вра-

ження, що, наприклад, збільшення кінцевого попиту 

сприяє зменшенню капітальних інвестицій, що, звісно 

ж, не відповідає дійсності. 

Тому розглянемо зміну кожного фактора ок-

ремо та спробуємо інтерпретувати його вплив, вихо-

дячи із загального контексту. 

Виявлений характер зв’язку між попитом на 

капітальні інвестиції та реальною обліковою ставкою 

логічно обернений - при збільшенні реальної обліко-

вої ставки попит на капітальні інвестиції зменшуєть-

ся, і навпаки (рис. 2).  

 

 

Рис. 2. Графічна модель зв’язку капітальних інвестицій у виробництво харчових продуктів, напоїв  

                 і тютюнових виробів України та реальної облікової ставки за 2005-2023рр., млн. дол. США, ±%* 

*Джерело: побудовано автором за даними [16, 17, 18, 19] 

 

Однак зв’язок дуже слабкий – r = 0,116. Це 

означає, що приорітетом монетарної політики НБУ є 

макроекономічна стабільність у частині нейтралізації 

інфляційних чинників, а не політика дешевих грошей 

для стимулювання інвестиційного попиту. Ціною 

такою політики є зменшення попиту на інвестиції та 

зростання рівня безробіття.  

При спробі пояснити вплив кінцевого попиту 

на інвестиційний попит, необхідно диференціювати 

внутрішній кінцевий попит (обсяги роздрібної торгів-

лі продовольчими товарами, що вироблені на терито-

рії України) та зовнішній кінцевий попит (обсяги ек-

спорту продовольчих напівфабрикатів та готової їжі) 

(рис. 3). 

 

 

 

 

(а) внутрішній попит* 

(a) domestic demand* 

(б) зовнішній попит 

(b) external demand 

 

Рис. 3. Внутрішній та зовнішній попит на продовольчі товари, виготовлені підприємствами  

харчової промисловості України, млрд. дол. США** 

*відсутні дані за 2022, 2023 роки; 

** Джерело: побудовано автором за даними [20, 21, 22] 
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Як бачимо, динаміка внутрішнього попиту на 

продовольчі товари, виготовлені підприємствами ха-

рчової промисловості України, є хоч і зростаючою, 

проте надзвичайно нестійкою – r = 0,089 (рис. 3 (а). 

Головна причина – скорочення реальних доходів на-

селення в результаті періодичних соціально-

економічних потрясінь, спричинених глобальною 

фінансовою кризою та російсько-українською вій-

ною. 

Отже, поки що єдиним драйвером капіталь-

них інвестицій у харчову промисловість України є 

зростання зовнішнього попиту. Динаміка такого зрос-

тання є стійкою - r = 0,92 (рис. 3 (б). 

Ще одним чинником, який негативно впливає 

на інвестиційний попит в харчовій промисловості 

України є посилення конкуренції на внутрішньому 

ринку за рахунок зростання імпорту відповідної про-

дукції (рис. 4). 

 

 

Рис. 4. Імпорт продовольчих напівфабрикатів та готової продукції, млн. дол. США* 

*Джерело: побудовано автором за даними [22] 

 

На перший погляд динаміка зростання імпор-

ту продовольчих напівфабрикатів та готової їжі є 

вкрай нестійкою - r = 0,434. Однак, якщо розбити до-

сліджуваний період на два часових відрізки – 2005-

2013рр. і 2015-2023рр., то отримаємо два динамічних 

ряди із стійкою тенденцію (r = 0,888 і r = 0,884 відпо-

відно) розширення сегменту імпортної продукції на 

вітчизняному ринку продовольства. Особливо поміт-

ним є збільшення присутності продукції іноземних 

виробників у молочному, олійному, кондитерському, 

алкогольному, бакалійному та тютюновому сегмен-

тах національного продовольчого ринку (табл. 1). 

 

Таблиця 1 

Частка імпортної продукції в структурі роздрібного товарообігу на окремих сегментах  

національного продовольчого ринку, %* 

Продукція 

Рік 2021р. до 

2017р., ± % пун-

ктів 
2017 2018 2019 2020 2021 

Молочні продукти 9,6 10,4 10,6 13,2 15,9 +6,3 

Олії рослинні 7,4 7,2 16 18,6 16,2 +8,8 

Цукрові кондитерські вироби 14,1 14,9 23,9 25,1 26,3 +12,2 

Алкогольні напої 22,5 24,7 26,6 28,9 32,3 +9,8 

Крупи  7,4 7,9 20,1 20,3 20,7 +13,3 

Тютюнові вироби (включаючи супутні това-

ри) 11,9 13 14,3 13 26,6 
+14,7 

*Джерело: розраховано автором за даними [21] 

 

Дослідження кількісних параметрів зв’язку 

розміру капітальних інвестицій та виробництва хар-

чових продуктів, напоїв і тютюнових виробів проми-

словими підприємствами (обсягів реалізації продово-

льчої промислової продукції) України (рис. 5), вияви-

ло небезпечну тенденцію. 

Перше, що насторожує – це відсутність помі- 

тного прямого зв’язку між обсягами виробництва 

харчових продуктів, напоїв і тютюнових промисло-

вими підприємствами та капітальними інвестиціями в 

харчову промисловість України – r = 0,059 (рис. 5). 

Такий зв’язок має бути, оскільки безальтернативною 

умовою економічного зростання, в усіх без виклю-

чення відомих моделях, є збільшення капіталу.  
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Рис. 5. Графічна модель зв’язку капітальних інвестицій та виробництва харчових продуктів, напоїв  

              і тютюнових виробів промисловими підприємствами України в 2005-2023рр., млн. дол. США, ±%* 

*Джерело: побудовано автором за даними [16, 17, 23] 

 

Подальший аналіз розкриває особливості ди-

наміки досліджуваних ознак (табл. 2). Як бачимо, в 

період з 2005 по 2023 роки виробництво продоволь-

чих товарів в харчовій промисловості України зрос-

тало із середньорічним темпом приросту +2,63%, збі-

льшившись за 19 років на 63,9%. В цей же час капіта-

льні інвестиції зменшувалися із середньорічним тем-

пом -3,16%, скоротившись за 19 років на 45,6%. Це 

означає лише одне – в харчовій промисловості Украї-

ни відбувається кумулятивне збільшення некомпен-

сованого фізичного зносу основних засобів. Що за-

грожує, в недалекому майбутньому, виведенням із 

ладу частини основних засобів підприємств харчової 

промисловості та різким скороченням обсягів вироб-

ництва харчової продукції, напоїв і тютюнових виро-

бів. 

Таблиця 2 

Динаміка обсягів реалізації харчової продукції, напоїв і тютюнових виробів промисловими  

підприємствами та капітальних інвестицій в харчову промисловість України,  млн. дол. США* 

Показник 
В середньому за період, років Середньорічний темп 

приросту/скорочення, ±% 

Базисний 

індекс, % 2005-2009 2010-2014 2015-2019 2020-2023 

Обсяги реалізованої хар-

чової продукції, напоїв і 

тютюнових виробів 

20140,1 27742,5 20492,5 25706,2 +2,63 163,9 

Капітальні інвестиції у 

виробництво харчових 

продуктів, напоїв і тю-

тюнових виробів 

1736,0 1299,7 835,7 610,3 -3,16 54,4 

*Джерело: розраховано автором за даними [16, 17, 23] 

 

За умови збереження нинішнього сценарію 

розвитку економічних процесів, деградація українсь-

кої промисловості, в тому числі харчової, продовжу-

ватиметься. Тому першим кроком до формування 

базису стійкого економічного зростання України є 

курс на реіндустріалізацію її економіки. Що передба-

чає розгортання активної промислової політики, 

спрямованої, насамперед,  на пожвавлення інвести-

ційного попиту у сфері промислового виробництва 

[24]. 

Висновки та перспективи подальших дос-

ліджень.  

1. Динаміка капітальних інвестицій у харчову 

промисловість України характеризується стійкою 

спадною тенденцією – за період 2005-2023рр. вони 

скоротилися на 45,6%. Головні причини скорочення 

інвестицій – глобальна фінансова криза 2008-2009рр.; 

початок у 2014р. російсько-української війни; панде-

мія COVID-19. 

2.  Монетарна політика НБУ в частині облі-

кової ставки є політикою дорогих грошей. Вона 

спрямована на нейтралізацію інфляційних чинників, а 

не стимулювання інвестиційного попиту. 

3. Динаміка внутрішнього попиту на продо-

вольчі товари, виготовлені підприємствами харчової 

промисловості України, є хоч і зростаючою, проте 

надзвичайно нестійкою, що зумовлено скорочення 

реальних доходів населення в результаті періодичних 

соціально-економічних потрясінь. Єдиним драйвером 

капітальних інвестицій у харчову промисловість Ук-

раїни є зростання зовнішнього попиту. 

4. Негативним фактором впливу на інвести-

ційний попит в харчовій промисловості України є 

посилення конкуренції на внутрішньому ринку за 

рахунок зростання імпорту промислової продоволь-

чої продукції. 

5. В харчовій промисловості України відбу-

вається кумулятивне збільшення некомпенсованого 

фізичного зносу основних засобів, що загрожує виве-
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денням їх із ладу та різким скороченням обсягів ви-

робництва харчової продукції, напоїв і тютюнових 

виробів. 

6. Першим кроком до формування базису 

стійкого економічного зростання України є курс на 

реіндустріалізацію її економіки, що передбачає роз-

гортання активної промислової політики, спрямова-

ної, насамперед,  на пожвавлення інвестиційного по-

питу у сфері промислового виробництва. 

Перспектива подальших досліджень в рамках 

даної тематики – це обґрунтування: організаційно-

економічного механізму розширення сегменту проду-

кції українських підприємств харчової промисловості 

на закордонному ринку; заходів активної промисло-

вої політики, спрямованої на пожвавлення інвести-

ційного попиту у сфері промислового виробництва та 

захисту внутрішнього ринку від надмірного імпорту 

продовольчої продукції. 
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INVESTMENT SUPPORT FOR THE FOOD INDUSTRY OF UKRAINE 
 

The objectives of the study are to analyze the dynamics of investment in the food industry, to sub-
stantiate the conditions and factors that influence investment in the food industry, to assess the quantitative 
impact of investment on production volumes in the food industry of Ukraine. It has been established that the 
dynamics of investment is characterized by a steady downward trend. It has been assumed that the main 
negative factors behind the decline in investment demand are the global financial crisis, the COVID-19 pan-
demic, and the Russian-Ukrainian war. It has been revealed that the NBU discount policy is aimed at neutral-
izing inflationary factors rather than stimulating investment demand. It has been claimed that domestic de-
mand for food products has a weak impact on investment in the food industry due to periodic reductions in 
the real household income. It has been proved that the only driver of capital investment in the food industry 
of Ukraine is the growth of external demand. It has been assumed that increased competition in the domestic 
market due to the growth of food imports has a negative impact on investment in the food industry of 
Ukraine. It has been found that the relationship between the size of capital investment and the production of 
food, beverages and tobacco products by industrial enterprises is weak. Based on a comparison of the de-
clining dynamics of capital investment and the growing dynamics of food production, the author concludes 
that the food industry in Ukraine is experiencing a cumulative increase in uncompensated physical deprecia-
tion of fixed assets, which threatens to put them out of commission and sharply reduce the production of 
food, beverages and tobacco products. The author concludes that it is necessary to apply an active industrial 
policy aimed at revitalizing investment demand in the field of industrial production. 

Key words: food industry, investment, war, interest rate, demand, industrial policy. 
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