YK 336.61
MIABUIIEHHA KOHKYPEHTOCIHPOMOXKHOCTI BITYUU3HAHUX
CYB’EKTIB IIANPUEMHHULBKOI JIAJBHOCTI ILJISAXOM
3AJTYYEHHSA ®OHAOBUX IHCTPYMEHTIB

Jucrok B. M., Tennawun A. IO.

Jocniosxceno npoyedypy nposedeHHs NYONIUHO2O0 pPO3MIWEHHs aKyill Ha
¢onoosomy punky (IPO) 3 mouxu 30py 0OYitbHOCMI ii BUKOPUCMAHHS 8 AKOCI
EeKOHOMIYHO20  8adiceNsi  NIOBUWEHHS  KOHKYPEHMOCHPOMONCHOCMI O
BIMUUZHAHUX YO '€KMI8 NionpueMHuybkoi Oisnbnocmi  Yxpainu. Onucano
ocHosni emanu npogedennsi IPO. Poszensnymo 6imuusHAHi nionpuemcmea
Ooecvkozo pecioHy, wo cucmemamuuno npogooams IPO ma 6 nepcnexmugi
MOACYMb NIOBUWUMU CB0I0 KOHKYPEHMOCNPOMONCHICMb 3a PAXYHOK (hOHO08UX
IHCMpYMeHmie.

AKTyajabHicTh Temu. Ilepexin exkoHoMikM VYKpaiHU 1O PUHKOBUX
BITHOCUH  3yMOBHMB  ()YHKI[IOHYBaHHS  BITYM3HSHMX  MIANPUEMCTB B
KOHKYPEHTHOMY cepeloBHUIIl. 3MIHEH1 YMOBH IOCIOIapIOBaHHS BUMAararoTh Bijl
YKpaiHCBKUX ITANPUEMCTB OBOJIOJIIHHA HOBHUMH METOJaMU 3a0€3TMeUYCHHS
cTabuIbHOT poOOTH, 30€peKeHHs 1 30UTbIIEHHS 3aiMaHOT HUMU YaCTKH PUHKY.

Omaum 13 TaKuX METOIIB MOXe cTaTh HIIBUIIEHHS
KOHKYPEHTOCIIPOMOKHOCT1 ~ BITYM3HAHUX  CYO’€KTIB  MIANPUEMHHUIIBKOT
JOSUIBHOCTI YKpaiHM HUIAXOM 3alyd4eHHS (OHIOBUX IHCTPYMEHTIB, TOOTO
nyomniune posminieHHs akmii (IPO) ykpaiHcbkux opranizaniii Ha (OHAOBHUX
Oip)kax 3 METOI0 3aJyYeHHsI BEJIIMKUX KaliTaliB IHBECTOPIB Ta MIABUIICHHS
KOHKYPEHTOCIIPOMOJKHOCTI 1 KamiTai3alii opraHizauii 3a paxyHOK MO3UTUBHO1
JUHAMIKH iX (POHIOBOIrO IHCTPYMEHTY Ha PUHKY.

Hins pobGoru. JlocmiauTu MOKIUBICT BITUM3HSHHUX MIANPUEMCTB
MIZBUIIYBAaTH CBOIO KOHKYPEHTOCIIPOMOXHICTh IIIJIIXOM 3aJIyu€HHS CBOIX
(OHIOBUX IHCTPYMEHTIB Ha PUHOK aKIIii.

O0'ekT pgocaimxeHHsl. YKpaiHChbKI BITYM3HSHI Opraizamii, 110
MIABUIIWIN KOHKYPEHTOCIPOMOXHICTh peanizyBaB [PO B nepion 2010-2012
pokiB Ta migmpueMctBa OJecbKOTo periony, ki cucremarnyHo 3 2009 poky
MPOBOJATH TMYOJIYHE PO3MIMICHHS HEBEIUKMX 4YacTOK CBOiX akmid Ha
¢onnoBux Oipxkax IIOTC, Vb, YOb Ta B nepcnekTHBi MOXYTb MIIBUIIUTH
CBOIO KOHKYPEHTOCIIPOMOXHICTb 32 PaXyHOK 3aJ1y4eHOro Kariraty.

IMpeamer JOCJIiIKeHHS. Exonomiuni crocoon MIABUIIEHHS
KOHKYPEHTOCIIPOMOKHOCT1 BITUM3HSIHUX HIANPUEMCTB YKpaiHu 3a paxyHOK
nposeaeHHs IPO Ha GponnoBOMy pHHKY.

AHaJi3 pocaitkeHb Ta myOJikanii. TeopeTuyuHi # NpakTUYHI MUTAHHS
MIBUIIEHHS] KOHKYPEHTOCIIPOMOXHOCT1 MIAMPUEMCTB uepe3 hOHIOBHI PHHOK,
nocinypkyBanin BueHi: Mosrosuit O. M., Hlnadman H. JI., Jlsmenkxo B. 1.
[TormmaBcebka B. M., CaBumpka O. 1., ®@ypcoBa A. A., Korupmo O. O.,
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Kynanenko B. M.. [IpoTe y3aranpHEHHUX AOCTIIKEHb BITHOCHO BCIX ACIEKTIB
MIJBUIIEHHS] KOHKYPEHTOCIPOMOKHOCTI BITUU3HIHUX MIJIPUEMCTB 32 paXyHOK
nposesieHHs [PO B poOoTax ykpaiHChbKHX BUCHUX HE BUSABIIEHO.

Buknang ocHoBHOro marepiany. Y 3B’S3Ky 3 TUM, II0 PUHOK LIHHUX
nanepiB YKpaiHu pO3BUBAETHCS 3 KOXKHUM JIHEM 1 PO3IIMPIOE cepy CBOIX
IHBECTUIIIMTHIUX MOYJIMBOCTEH, - OJHIEI0 3 MEPCHNeKTHBHUX TeHaeHiid 2010-
2012 pokiB crajo pi3Ke 3pPOCTaHHA KUIBKOCT1 BITUM3HSIHUX CYO'€KTIB
MIANPUEMHHUIBKOT JTISJIBHOCTI, 110 IPOBENIU IyOJIIYHE PO3MIIIECHHS aKliid Ha
01p>KOBUX MalJaHUUKaX.

[IpoBenenns myOmiunoro po3mimeHHs akmiii (IPO - Initial Public
Offering) no3Boisie YKpaiHCHKUM BITUM3HSHUM MIIIPUEMCTBAM 3alydaTH
BEJIMYE3H1 KalliTajal 1HBECTOPIB, OXOUUX YBIUTH IO CKJIAAy BJIACHUKIB IIEBHOTO
Oi3Hecy, MIJBUIIYBATH KOHKYPEHTOCIPOMOXKHICTb Ta PHHKOBY BapTICTh
MIANPUEMCTBA 32 PaxyHOK TIO3UTUBHOI JIKBIAHOCTI CBOro (POHIOBOrO
IHCTPYMEHTY Ha pUHKY I[IHHUX nanepis [1].

VYkpaiHChKi NIANPUEMCTBA peatizytoTs 2 dopmu [PO:

1. TlepBunne po3mimenHs akuiii PPO (Primary Public Offering);

2. Bropunne po3minienHs akuiii SPO (Secondary Public Offering).

Y BuUMmazkax, KOJM MIANPUEMCTBO BIIEpIIE MPOBOJAUTH IIyOJIYHE
PO3MIlLIEHHS, 3acTOCOBYIOTh TepMiH PPO. Sk npaBuio, B sIKOCT1 TOJIOBHOT METH
MIPOBEJIEHHS II€] MPOIEAYpU BUCTYIAE€ HE CTUIbLKM NOTpeda y 3MiHI cTaTycy
aKI[IOHEPHOTO TOBApUCTBA 3 «IPUBATHOTO» Ha «IyOJI4HE», CKUIbKH
HEOOX1HICTh MIANPUEMCTBA 3aJyYUTH JOJATKOBUM aKIIOHEPHHM KarliTayl 3a
JOTIOMOTOK0  SIKOTO ~ MO’KHa  NUIBUIIUTH  PUHKOBY  BapTicTh  Ta
KOHKYPEHTOCIPOMOKHICTh opranizauii. [licns nposenenns PPO, nokopiHHo
3MIHIOETbCSI CTaBJICHHS /10 MIANPUEMCTBA OaHKIB, TOPrOBUX OpraHizalid Ta
IHIUX 11 KOHTPAreHTIB, OPraHi3allis CTa€ BITKPUTOIO ISl IHBECTHUIIIM [4].

Opranizanis Moxe mauiie ofauH pa3 mnpoectu PPO, Bci HactymHi
po3miiieHHs Oynyth BTOopuHHUMHU - SPO. Ha Binminy Big PPO, BropuHHE
po3mimeHHs (SPO) Moke npoBOIUTHUCH [Jis (PIHAHCYBAHHS BEJIUKOIO MPOEKTY,
MIPOBEJIEHOT0 OpraHizalieo. Y NesKUX BUIAJKaX caMe 3allydyeHHs MyOJIIuyHOTO
aKI[IOHEPHOTO KamiTajay € €IUMHUM €QEKTUBHUM JKepeaoM (iHAHCYBAHHSA
MIPOEKTIB, peanizalis SKUX B 3MO31 JOKOPIHHO 3MIHUTH KOHKYPEHTHUH CTaH
MIANPUEMCTBA HA PUHKY Horo @yHKIioHyBaHHA. SPO BUKOPHCTOBYETHCS TO/I,
KOJIM opraHizauii noTpiOH1 JOBrocTpOKOB1 (piHAHCOB1 pecypcH, KOTpi OyayTh
oTpuMyBatucs 6e3 30UIbIIeHHS] OOProBOro HaBaHTAXEHHS, sIKE MOKe OyTH Ha
MIIITPUEMCTBI 1 TaK 3aHAJTO BUCOKUM [5].

3anyuenHs nyoniyHoro kamitany (IPO) Hece B co0i pusuk BTpatu
VOpaBIiHHSA HAJ OpraHi3alli€lo BJIAaCHUKaMU - PO3MUTTA aKIIOHEPHOIO
kamitary. Tomy nepxkaBi HEOOXiTHO KOHTPOJIIOBATH JI03BOJIEHY KUIBKICTh
MyOJIiYHO PO3MINIEHUX aKIid BITYM3HSIHUX MIANPUEMCTB a0W BOHU HE
MEePENIIUIA y BIACHICTh 0C10, KOTP1 HE 3alliKaBJieH] B 3pOCTaHHI HAI[IOHAIIBHOTO
rocrnojapcTBa Ykpainu [6].

He 3anexno Big dopmu IPO mpoBemeHoro opraxizaiiero, myOmiuHe
PO3MIIIIEHHS aKI[Ii IEPECITIYE P 3aTalIbHUX IIUICH, sIKI MOXKHA peaji3yBaTu B
HACTYIHUX ITYHKTaXx:
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1. TligBuIEHHS PUHKOBOI BapTOCTI MIAMPUEMCTBA;

2. 3aiydeHHs HBECTHUIIIH;

3. TlinBuIEeHHS KOHKYPEHTOCIIPOMOXKHOCTI OpraHizanii;

4. 3miHa opratizallii 3 «3aKpUTOI» Ha «IyOIIUHY».

Jlaneko He BCl BIAKpPUTI oOprasizamii OaxarThb 1 TOTOBI CTaTH
nyOniunuMu. B VYkpaiHi akuioHepHi TOBapuCTBa € JIOCUTh 3aKpUTUMU
OpraHizamisiMd 3 HEIPO30pOI0 3BITHICTIO, B TaKUX OpraHizamisx dYacTo
BUHUKAIOTh BEJHMKI TPYAHOLII 3 BUX010M Ha [PO, mo nos’s3aHi B nepury yepry
3 MPO30PICTIO AISUTHHOCTI Ta 3BITHOCTI.

Jlst mpoBenenns npoueaypu [PO, ik eKOHOMIYHOTO BayKeJis MiIBUIIICHHS
KOHKYPEHTOCIIPOMOXKHOCTI, Oy/Ib-sIka oOprasizalisi MOBHUHHA OOOB'SI3KOBO
MIPOWTH PsIJI eTamiB:

1. Ha mnomepennpomy erami MaiOyTHIA €MITEHT, MIIPUEMCTBO, IO
30upaeTbCs PO3MICTUTH CBI IHCTPYMEHT HAa (OHIOBOMY PHHKY, NPOBOJUTH
riOokuil (IHAHCOBHMI aHai3 CBOIO CTAHOBHUIIA 13 3aJly4YEHHSM CTOPOHHIX
oprasizaiiii-ayAuTopiB, aHaji3ye CTPYKTYpYy AakTUBIB 1 IACHBIB, a TaKOXK
CTPYKTYpy ymopaBiiHHA. [7mboko BuBYaeTbcs 1HGoOpMmaliiiHa cucTeMa
oprasizailii, Tak sIK Bi il mpo30pocTi 3anexxutb MoxiuBictb [PO. Ha ocHoBi
3p00JIeHUX BUCHOBKIB NIPUMMA€EThCS YIPABIIHCbKE PILIEHHS, B 3aJI€KHOCTI BiJ
pe3ynbTaTy aHanizy, npo Buxia Ha [PO abo mpo BiakimagaHHs i€l TpoIeaypH
Ha MalOyTHE, KOJIM opraHizaiis Oyae roToBa. SIKIIO PIllIEHHS MO3UTHUBHE, TO
NpUiiMaeTbcsd TaKOXK IUIaH A 3 pedopMyBaHHS CUCTEM oOpraizamii s
YCYHEHHSI CIA0KHUX CTOPiH, 1 PO3pOOJIAE€ThCS TUTAaH 3aXO0J1B, HEOOXITHUX ISt
Buxoxay Ha IPO [7].

2. IligrotoBumit eram mnossirae B migoopi nocepennukis [PO: BuGip
OpokepiB, OIpK 3 SIKMMHU TOTODKYIOThCS BCl nii 3 mpoBenenns [PO, a takox
BCTAHOBJIIOETHCS [PABOBE CTAHOBUIIE HOBOTO BHUIIYCKY aKIlif, CTBOPIOETHCS
MPOCMEKT LIHHUX NamnepiB Ta IHBECTULIAHUN MEMOpaHAyM, IPOBOJIUTHCS
JICTUHT 1 OYMHAETHCS pekiamMHa KommaHis. Cepeln yKpaiHCbKUX OlpX, 110 B
nepcrnektuBl 2010-2012 pokiB 3amikaBieHi B nposeneHH1 [PO BiTuu3HsAHHX
MIANPUEMCTB YKpaiHu mig vac cBoix TopriB € @PonpoBa Oipxa [IDTC,
Vkpainceka Oipxka, Ykpainceka ¢ongoBa Oipxa [8, 9, 10]. Bpoxkepu
YKpalHCbKUX OIpk, o po3MiulytoTb [PO iHCTpyMeHTH B CBOiX TOProBHX
wiargopmax mnpejacraBieHi B Tadu. 1.

3. Ha ocHoBHOMY eTami BiiOyBaeThcst Ha (GOHIOBIN Oipxki 301p 3aBOK y
BCTAaHOBJICHIN oOprasizaii€eio Ta Oipkero (opmi, IOTIM - BUKOHAHHS 3asBOK,
MMOYMHAIOYH 3 OUTBIII BUCOKHUX IiH, MIBOAATHCS migcymku [PO.

4. 3aBepmiaJbHUN eTam - ocTaTo4yHa oliHka ycmimuocti [PO, nmouaTok
00Iry akifiii 1 KOHTpOJb 3a YMOBaMHU JIICTUHTY Ha Oipxki. Ha 3aBepuiaabHOMY
eTari MOKHa OLIHUTH oOcAr (PIHAHCOBUX PECYPCIB 3aJly4€HUX HIANPUEMCTBA,
BU3HAUUTH HOBY pPHHKOBY I[IHY Opraizamii, a TakKoX HOBY CTPYKTypYy
akuioHepHoro kamitany. Ha 3aBepmanpHomy erami ycmimHicTe [PO moxHa
OILIIHUTU THUM, HACKUIbKU YHCIIO 3aBOK HA MOKYIKY IEPEBULIMIIA POTIO3ULIIIO 1
PI3HHIICI0O MDK HOMIHAJBHOIO IIIHOK aKIlli Ta CEepeIHbO3BAKEHOIO I[IHOIO
PO3MIILIEHHS .
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Ta6mums 1
Bbpokepu IPO na 6ipxax [IOTC, Vb, YOb

BbipxoBuit

Ne KOJT Bbpoxkep € HIIE%HOY
Opokepa
1 GFORT TOB «["aitHcOpT-OHIIANH)) 35692468
TOB «bpokepchbKuil IoM
2 SPECS OTKPUTIE 34354646

3 | UNIKA TOB «YHIBEP KATIITAJI» 33592899

TOB «Copric»

4 GKPTL 35265222
IIPAT «AJIbTAHA
5 ALCAP KAIIITAJI» 20337279
6 ALORU TOB «AJIOP Ykpaina» 37194452
7 INTEX TOB «CITHIDEP» 37540116
3 MBROK ITAT «Maiictep 6poK» 21608094
9 ONLIN TOB «Ou-maiig kaniramgsy 30469671
10 | UKRNT TOB OK «Vxpaner» 21654295
Cepen ykpaiHChKHX miampueMcTB, peanizamis [PO - sk  Baxens

MIJBUIIEHHS. KOHKYPEHTOCIHPOMOKHOCTI OYyJ0 XapakTepHO Uil OpraHizarfii
IIPOJIOBOJILYOrO pUHKY B nepion 2010-2012 poxis.

Haii6inpim  Baromo B umed  mepioJy  BHanocsd  MiJBULIUTH
KOHKYPEHTOCIIPOMOKHICTh YKpaiHChbKIN arpomnpomuciioBiii opranizamii AT
«IHIyCcTpiaibHA MOJIOYHA KOMIIAHIS».

31 3BiTy mpo (piHAHCOBI pe3yibTaTH Ta BIAKPUTOI 1HGOpMaLii i
IHBECTOpIB, KOTpl PO3MIIIY€E MIJIPUEMCTBO Ha CTOPIHIII CBOro (hOHIOBOTO
iHcTpymeHTy Ha WSE Ta enekTpoHHOMY pecypci CBO€i KOMIIaHii BHJIHO, 1110 B
tpaBHi 2011 poky aaHa oprasizauis nposena Ha BapmaBcekiil poH10BIM Oipxi
(WSE) IPO 24% cBoix akmiii Ha cymy $31,3 MuIH., miHa ojHI€T aKiii CKiIagana
$11,05 [11]. 3amydeni B xomi IPO komTu opranizamis HampaBmia Ha
PO3IIMPEHHSI 3€MEJIbHOTO OaHKy, OHOBJIEHHS MAapKy CUIBCHKOIOCIOIApChKOi
TEXHIKH, TIOTIOBHEHHSI 00OPOTHOTO Karmitainy, npuaoaHHs eixesaropa [12].

KonkypeHTocnpoMoxHICTh MaHoi opradizamii 3pocma, B 2011 pori
MIANPUEMCTBO cTajio OJHUM 13 10-TM HalOUIBIIMX BUPOOHMKIB MOJIOKA B
VYkpaiHi.
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OcHoBHi mnotyxHocTi opradizauii AT «IuaycrpiasibHa MoOJOYHA
KOMIIaHIs» MpecTaBlieH1 y Tab. 2.

Tabaums 2
[Totyxnocti AT «lHIyCTpianbHa MOJIOYHA KOMITaH1s»
No HaitmenyBanus OnuHunIl Pix
- IMOKa3HUKA BUMIPY 2010 2011 2012
1 | 3eMenbHUN OaHK THC. Ta 37,9 59,6 82,7
[ToTyxHOCTI 31
o | 30cpiranns THC. T 172 201 | 223
3epHa
3 | BupoOHuurBo Mosoka THC. T 16,1 18,1

Ananiz noryxHocteil AT «lHaycTpiaJibHa MOJIOYHA KOMIAHIsH» 3a
JIOTIOMOTO}0 METOy aHAJIITUYHUX Jlarpam mpejicTaBiieHui Ha puc. 1, 2.

Jani 3 giarpamMu Ha puc. 1 CTBEP/UKYIOTH T€, IO B MPOIECI OHOBJICHHS
BUPOOHMYMX MOTY)KHOCTEH 3a paxyHOK 3aJy4yeHUX KOIITIB, - B pPE3yJbTaTi
nposeaeHoro [IPO AT «IHaycTpiaibHOIO MOJIOUHOIO KoMmTMaHiero» B 2011 12012
pOKax, MO’KHa 3pOOWTH HACTYIMHI BHCHOBKH IIOJO 3E€MEJIBHOTO OaHKy
MIANPUEMCTBA!

1. B mepiox 2010 Ta 2011 pokiB 3emenbHUI OaHK 30uTbIIKMBCS Ha 21,7
THC. Ta B a0COIIOTHOMY, a00 Ha 58% y BIIHOCHOMY BUPayKEHHI;

2. B nepioa 2011 Ta 2012 poxkiB 3eMenbHUi OaHK 30UIbIIMBCS Ha 23,1
THC. Ta B a0COIIOTHOMY, a00 Ha 39% y BIIHOCHOMY BUPayKEHHI.
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Puc. 1 3emenbamii 6aHK (THC.TA)
AT «lHaycTpiaibHa MOJIOYHA KOMIIAHIS»
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Puc. 2 TlotyxHoCTI 31 30epiranHs 3epHa (TUC. T)
AT «HIycTpiaibHa MOJIOYHA KOMIIAHIS»

Jani 3 giarpaMu Ha puC. 2 CTBEP/UKYIOTh T€, 11O B MPOIECI OHOBJICHHS
BUPOOHMYMX MOTY)KHOCTEH 3a paxyHOK 3aJy4yeHUX KOIITIB, - B pPE3yJbTaTi
nposeaeHoro [IPO AT «IHaycTpiaibHOIO MOJIOUHOIO KomTmaHiero» B 2011 12012
pOKax, MOXKHa 3p0OUTH HACTYIHI BUCHOBKHU IIOJI0 MOTY>KHOCTEH 31 30epiranHs
3epHa MiIPHEMCTBA!

1. B mepiog 2010 ta 2011 pokiB mOTyXHOCTI 31 30epiraHHs 3epHa
30utbIMucs Ha 39 THC. T B abcomoTHOMY, abo Ha 23% Yy BiTHOCHOMY
BHUpaXECHHI,

2. B nepion 2011 Ta 2012 pokiB 31 30epiranHs 3epHa 30uTbIIMINCS Ha 12
THC. T B a0COJIIOTHOMY, 200 Ha 6% y BIHTHOCHOMY BUPaXEHHI.

[HImIOT0  BITUM3HSHOIO OpraHizaili€lo, SKii BIATOCS MIIBUIIATA CBOIO
KOHKYPEHTOCIIPOMOXKHICTh Ta PUHKOBY BapTICThb 3a paxyHOK Karitany
OTPUMAHOTO B PE3yJbTaTl MPOBEACHHS ITyOJIIYHOTO PO3MIIMICHHS akiid Ha
(doH0BIl OipKi € MyOaIyHe akiioHepHe ToBapucTBO «OBoctap FOHIOHY.

I[TAT «OBocrtap OHIOH» € MDKpPEriOHAJIbHOIO YKPAIHChKOIO KOMIIAHIE,
OJIHUM 3 IIPOBITHUX BUPOOHUKIB SI€LIb TA I€EUHUX MPOAYKTIB B YKpaiHi.

31 3Bity Pagu lupekropis (Report of the board of directors) ta 3BiTy npo
(iHaHCOBI Pe3yabTaTH, U0 BIAKPUTO PO3MIIIYE OpraHizallisg Ha CTOPIHLI CBOTO
¢donnoBoro iHcTpyMeHTy Ha WSE Ta enekTpoHHOMY pecypci CBO€i KomMmIaHii
BuaHO, mo mianpuemMctBo [IAT «Osoctap HOnion» B 2011 pori 3miiicHmIa
nepBuHHY nyOniuny nponosutito (PPO) 25% akuiit Ha BapiaBebkiit poH10BIiM
oipxxi (WSE) na cymy $33,2 muH. 3arasiom Oyno mpojano 1,5 MIIH. akmii y
ckiazi: po3apionum iHBectopam - 200 Thc. aKiiid, a KpymHuM - 1,3 MITH. aKIiii,
10 B CyM1 € YBEPTIO Karitany mianpueMmctsa [11].

3anyueni komtu B nepiog 2011-2012 pokiB IIAT «Osoctap FOHion»
CIpsSIMYBajJO Ha OHOBJIEHHS CBOiX BHPOOHMYMX MOTYXHOCTEH, a came: Ha
PEKOHCTPYKIII0 6 nTaxopadpuk 1mo YKpaiHi 3 pO3LIMPEHHSM iX MOTYKHOCTI 3
2,1 no 3,9 muH. kypeit no cepenunu 2012 poxy, ycTaHOBKY HOBUX JIIHIM
COpPTYBAaHHS Ta MaKyBaHHsI, 30UIbIICHHS KUIbKOCTI Kypel-HEeCy4yoK, J0JaTKOBE
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oOnasiHaHHSA 1711 BUPOILYBaHHS MOJIOJHSKY, 30UIbILIEHHS MOTYXHOCTEH 3aBOAY
3 mepepoOku sens 3 1,2 10 2 MiH. senp Ha 100y [13].

[uBectumiitni  kamitanoBkiageHHs mignpuemctsa [IAT  «OBocrap
IOHioH» BIHOCHO OHOBJIEHHS BHPOOHMYMX NOTY)KHOCTEH NpPEICTaBJICHI Y
Tabn.3.

Ta6mums 3
[TpoekTHI gaH1 MO IHBECTUIIMHUM KalliTaJoBKIAAeHHAM mianpuemctsa [TAT
«OBoctap IOnion»

Ne CratTs BUTpar Cyma,
il $
1 | PekoHcTpykiig 6 ntaxogaOpuk no Ykpaini 20
2 | 30uIblIEHHS KUIBKOCT1 Kypel-HeCcyuoK 4,5
3 | HonaTtkoBe oGsiafHaHHS JJ1s1 BUPOIIYBAHHS MOJIOIHSKY 1,5
30UIbIIEHHS TOTY)KHOCTEN 3aBOJY 3
4 | mepepoOku sienb 3 1,2 10 2 MITH. siEls Ha 100y 3,5
Bcroro: 29,5

e oaHMM MIAIPUEMCTBOM YKpalHM, SIKOMY BJQlIOCAd MiIBUIIUTH

KOHKYPEHTOCIPOMOXKHICTH € opranizauis [IAT «BiOitn».
I[TAT «BiOiin» - oprasizamis, 10 € OJHUM 3 HaMOUIBIIMX BUPOOHHKIB 1
eKCIOpTEepIB COHAIIHMKOBOI ouii B YkpaiHni. B mepiox 3 2011 no 2012 nana
oprasizauis npoBoauia Ha Bapmascekiii ¢ongosiit 6ipxi (WSE) IPO ne
BEJIMKMX YacTOK CBOIX aKI[ii, 3a 1Ba poKu poOOTH Ha GpoHa0BOMY pUHKY [TAT
«BiOiun» Bramocs 3amyantu $25,3 moH. [11].

Komrtu, 3amydeHi B XoAl po3MIIIEHHS aKiii, mignpueMcTBo «BiOitm»
BUKOPHUCTAJIO /17151 OHOBJICHHSI CBOiX BUPOOHUUNX MOTYKHOCTEN, MalOYH HAa METI
MIJBUIIEHHS. CBOE€] KOHKYPEHTOCIIPOMOXHOCTI Ha arpolpoOMHUCIOBOMY PUHKY
K Ykpainu tak 1 CxinHoi €Bponu KyJu oprasizaiiis peanizye HeBeluKi 00’ eMu
excropty. JJis bOro MiANMPUEMCTBO MPOBEJIO 3aKYITIBIIO JOJAATKOBUX OOCSATIB
HACIHHS OJIHHUX, (IHAHCYBAHHS OPraHIYHOTO POCTY 1 IpUI0aHb MOTYKHOCTEH
3 mepepoOku Ta 30epiranns [ 14].

Cepen nianpuemctB Onecbkoro periony nposeneHHs 1PO, sk mxepena
3alydeHHs ~ KOWITIB,  peanidyBamo  mignpuemMctBo AT  «Oxecbkuii
onifiHO)kupoBuil  koMOiHat»  (ToproBa mapka «CoHsiuHa  JOJUHAY),
BUITYCTUBILU HA YKpaiHCbKOMY (POHI0BOMY pUHKY 341 MIIH. akuiii HOMIHAIOM
0,25 rpH., B nepcrektusl KiHUg 2012 poky IuiaHye OHOBUTH CBO1 BUPOOHUY1
MOTY)XKHOCTI, a camMe OyJIBHHULITBO HOBOiI 1I€XOBOi JIiHII IO BHUPOOHULTBY Ta
yHaKoBL1 MailloHe3y, MIABUIIEHHS CUCTEMU KOHTPOJIO SKOCTI MPOAYKLIi, 10
MO>K€ MIABUIIUTH HOTO KOHKYPEHTOCIIPOMOXKHICTb.

[IpoBenenns my6nigyHoro posmimeHHs akuii (IPO) e cucremnoro
MPOIIEAYPOIO ¥ IS IEAKUX BITYM3HIHUX MiApueMcTB OIeChKOTO PETiony, aje
HE BCl 3 HHUX BHKOPHUCTOBYIOTH 3aJy4y€Hl KOIUTU JJsi PO3LUIMPEHHS BJIACHHUX
BUPOOHMYMX MNOTY)KHOCTEH, UM MAalOThb METY MIJABUILUTH PUHKOBY BapTICTh
cBoro 0i3Hecy. [lo TakuX NIANPUEMCTB HAJICKUTh:
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I[TAT «Opecbkuit kopoBait» (ToproBa Mapka «bynkin Xii6»), koTpe B
cepenuni 2011 poxy nposiB macmtadHe [PO cBoiX akifii, 3 BIZKPUTUX JaHUX
YKpalHChbKUX Oip Ha (POHIOBOMY PUHKY YKpaiHu € 46,8 MIIH. akiiil JaHoro
MIANPUEMCTBA MTPU HOMIHaII akuii 0,25 rpH. 3a OMHULIIO 1 3araibHii BapTOCTI
PUHKOBOI yacTKu akiiil opranizauii 11,7 maH. rpH.. HallOubmiuM BiacHUKOM
50% punkoBux myOmiuno posmimenux akmii € AT Xomguar «TIC», xox
€IPIIOY 25411916.

Tabnuys 4
Bimuuznani nionpuemcmea Odecvkoeo peziony,wo nposeau IPO na IIPTC,
Vb, YOF
Ne | ImctpymenT Emitent Hara IPO
1 ODEN [TAT «EnepronocrayaibHa KOMIaHIs 30.11.2007
Opnecaobnenepro»
2 OKOR I[TAT «Onecpkuii KOpoBaii» 17.06.2011
3 HOLD I[TAT «Opnecpke BUpoOHUYE 07.09.2012
o0'eHaHHs X0JI0AMAII»
4 OCAB [TAT «Oneckabenb» 31.07.2012
5 ODTD [TAT «Onecbkuii TOProBU JiM» 07.09.2012
6 OMGK [TAT «Onecbkuit 0J1IHHOKUPOBUI 31.07.2012
KOMOIHAT»
7 ONPZ [MAT «JIYKOUJI -  Opecekumii | 07.09.2012
HadTonepepoOHuMIt 3aBOI
8 0ZGV I[TAT «Opecekuii  3aBox rymoBux | 31.07.2012
TEXHIYHUX BUPOOIB)»

I[TAT «Opnecpke BupoOHUYE 00'eqHAHHS XO0JI0IMAIID) - TATPUEMCTBO, IO
nmoyayio cucreMHo mnpoBoauTH [PO HeBenwkoi YAaCTKM CBOIX aKIid Ha
ykpaiHcbkux Oipxkax 3 2010 poky, 3a nanumu 6ipx [IOTC, Vb, YOb Ha
dbonmoBOoMy puHKY YKpainu € 26,4 MIIH. akiiii JaHOTO MIANPUEMCTBA TPH
HoMiHai1 akuii 0,25 TpH. 32 OAMHMIIIO 1 3araJibHIM BapTOCTI PUHKOBOI YaCTKU
akuid opradizauii 6,6 muH. rpH.. Halikpynuimum BiacHukom 11,3 wmuH.
nyOniuHuMX akuii gaHoro mianpuemcrBa € opranizauis ITAT «Crpareriuni
mBecTuiiy, kog €JIPTIOY 33657620.

I[TAT «Oneckabens» - 3 2009 poky nouano npoBoautu IPO cBoix akiii,
Ha (oHIOBOMY pUHKY YKpaiHU € 56 MIIH. aKiiii JaHOTO MIAMPUEMCTBA TPH
HoMiHai1 akuii 0,25 TpH. 32 OAMHMIIIO 1 3arajibHii BapTOCTI PUHKOBOI YacCTKU
akuid oprasizauii 14 muH. rpH.. HallO11pmmM BIIaCHUKOM PUHKOBUX ITYOJITUHO
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posmimenux 10,5 mmH. aknii € TOB «ToproBuit nmim», kom €/IPTIOY

30332681.

Tabnuys 5

Bapmicmu axyiti eimuuznanux nionpuemcme Odecbkoeo peciony Ha oHO08OMY
PUnKy Ykpainu 6 pezynomami npogedents
IPO na I[1®TC, Vb, YO

Kon [ina Kinpkictp Bapricts
No | TncrpymeHTt €JIPIIOY aKiii, aKIiH, aKIiH,
€MITEeHTa (TpH.) (mt.) (THC. TpH.)
1 ODEN 00131713 | 55 208495560 52123
2| OKOR 00376886 | 55 46886392 11721
3 HOLD 00217863 | 55 26420240 6605
4 OCAB 05758730 | 55 56000000 14000
5 ODTD 23862916 50 712825 35641
6| OMGK 00376509 | 55 341061494 85265
7 ONPZ 00152282 1 427 1825289855 492828
8 0ZGV 00152276 | 5 5028086 1257

[TAT «Onecpkuii ToproBuit 1iMm» po3snoydasno npoBoautu [PO cBoix akiiii
Ha ykpaiHchkux Oipxkax 3 2010 poky, Ha (HoHAOBOMY PUHKY YKpainu € 712
THC. aKIii JaHOTO MIANPUEMCTBA MpU HOMIHAM akuii 50 rpH. 3a OJAMHHULIO 1
3arajbHIi BapTOCTI PUHKOBOi YacTKM akiiii opranizauii 35,6 MiH. TpH..
Haii6inpmmm BIIACHUKOM PUHKOBHX IyOJi4HO po3mimeHux 491 tuc. akmiil €
Kopnopauis «/lenani Xonuinr, iHk.», CHIA.

IMAT «JIYKOUJI - Opecekuit  HadTOmEpepoOHU  3aBOI» -
MIANPUEMCTBO, KOTpe MpakTU4YHO He (yHKUIoHYe 3 2008 poKy, BCe K TaKu
nmyosigHO po3mimye cBoi akiii 3 2009 poky, Ha GOHIOBOMY PUHKY YKpaiHH €
1,825 mupa. akuiii jaHoro mignpueMcTBa mpu HomiHami akuii 0,27 rpH. 3a
OJIMHUIIIO 1 3arajibHIA BapTOCTI PUHKOBO1 YACTKU akiid opraHizamii 492 MuiH.
rpH.. HaiOIpMM BIIACHUKOM PUHKOBHMX IyOniyHO posmimenux 1,817 mupa.
akuii € AT «JIVKOUII HOpon Xonars bi.Biy», (LUKOIL EUROPE
HOLDINGS B.V.), kog €IPIIOY 33301733.

I[TAT «Opnecbkuid 3aBOJ TYMOBHUX TEXHIYHHX BHPOOIB», IO MOYAJIO
cucteMHO mpoBouTH IPO HeBenukoi 4acTKM CBOIX akli Ha YKpPaiHCBKUX
6ipkax 3 2010 poky, 3a nanumu 6ipxku [IOTC Ha PoHIOBOMY PUHKY YKpaiHU
€ 5 MIH. akuii JaHoro mMigNpueMcTBAa Ipu HoMiHami akuii 0,25 rpH. 3a
OJIMHUIIIO 1 3aTralibHIA BApTOCTI PUHKOBOI YAaCTKH akIiliid opraHizamii 1,25 muH.
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rpH.. HalikpynHimuM BnacHukoMm 837 THC. NyOdMIYHHMX akLid JaHOTO
nignpuemctsa € opradizauis TOB «Emnact JIT» , kog €APIIOY 30981090.

I[TAT «Enepronocravansaa kommnaniss OnecaobaeHepro - miamIpHUEMCTBO,
mo 3 2007 He mpoBOAWIO MYyONIYHE PO3MIMICHHS CBOiX akKIiid, ajae Ha
dbonmoBomMy puHKY YkpaiHu € 208 MIIH. aKIii JaHOTO MIANPUEMCTBA TIPH
HoMIHai1 akuii 0,25 rpH. 32 OAMHUILIO 1 3arajibHii BapTOCTI PUHKOBOI YacCTKU
akuid opranizauii 52,1 muH. rpa.. HallkpynHiluMu BlIaCHUKaMU € OpraHizaiis
TOB «BC Enepmxi Inrepneitiinn Ykpainay, konx €APIIOY 33947089 - 100
MJIH. MyOJIIYHUX aKIid JaHOTO MIANPUEMCTBA, Ta 52,1 MIH. HaJICKHUTH
Jep>)KaBHOMY MiANpUeMCTBY «@DOHJ Jep)KaBHOTO MaiiHa YKpaiHu», KO
€IPIIOY 00032945.

BucHoBKkM Ta mnepcneKTHBM NOJAJBIIMX JociaifxkeHb. Ha ocHOBI
JIOBEJIEHOTO MOYKHA 3pOOUTH HACTYITHI BUCHOBKHU:

1. IlpoBeneHHss myOdIYHOIO PO3MILNICHHS aKIii MIAIpUEMCTBA Ha
dbounmoBomy punky (IPO) € peanpbHO MOXIJIMBHM CIIOCOOOM 3amydeHHS
Kamitaly, SKdUH CTaHe BaroOMUM €KOHOMIYHHMM BaXEJIeM ITiIBUIICHHS
KOHKYPEHTOCIPOMOKHOCTI JUIsl BITYUM3HSIHUX HIINPUEMCTB YKpaiHu;

2. TPO € nyxe cienniuHUM JPKEPEIIOM 3alyd4eHHs Kariramy;

3. HesBaxarouu Ha rajany O€3KOIITOBHICTh L[bOTO KaliTally, BIACHUKH
MOXKYTh MOBHICTIO 200 YaCTKOBO BTPATUTHU KOHTPOJIb HaJ HIANPUEMCTBOM, 1110
MOX€ MPHU3BECTH JI0 HETaTMBHUX HACIIAKIB SK JJISI cCaMOi OopraHizarii, - Tak 1
Ui il aKIIOHEepIB;

4. HeoOxiIHO AOCHIINTH MOXIIMBOCTI JAep:kaBHOro peryitoBanHa [PO
BITYM3HSHUX IIANPUEMCTB, B aClEKTl HE JOMYIIEHHS PO3MUTTS aKIIOHEPHOIO
KamiTajly 70 PyK BJIACHUKIB, KOTP1 HE 3aIlIKaBJI€HI B 3pOCTAaHHI €KOHOMIKU
HaI[IOHAJILHOTO TOCMOapcTBa Y KpaiHu;

5. 1PO BurigHo TMM BITYM3HSHUM HIIIPUEMCTBAM YKpaiHu, K1 MOXKYTh
3aJI0BOJIBHATH BUMOTraM IyOJIYHOI oOprasizaiii, MawoThb JOCTaTHIM po3Mip
Karirany 1 (1HaHCOBY CTIMKICTb Ui IPOXOKEHHS JIICTUHTY Ha O1piKi.
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Abstract

Lysyuk V. M., Teplyashin A. Y.
Rising competitiveness of domestic subjects of entrepreneurial
activity by involving its stock instruments.

Investigated procedure of initial public offering stock instruments (IPO)
in terms of the feasibility of its use as an economic lever of rising
competitiveness for domestic businesses in Ukraine. The main stages of IPO
was described. The national enterprises of Odessa region that regularly host
IPO and potentially can increase their rising competitiveness through financial
instruments was considered.
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