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ÐÎÇÂÈÒÎÊ ÑÂ²ÒÎÂÎ¯ ÁÀÍÊ²ÂÑÜÊÎ¯ ²ÍÄÓÑÒÐ²¯ 
ÒÀ ÑÈÑÒÅÌÍÀ ÊÐÈÇÀ 2008—2010 ÐÎÊ²Â 

Показано ключові тенденції розвитку грошей як відправної точки змін у струк-
турі та розвитку світової валютно-фінансової системи. Виділено основні тен-
денції розвитку світової банківської індустрії у докризовий період. Названо за-
кономірності макроекономічних передумов і політики врегулювання ситуації 
під час системних банківських криз. Розглянуто основні напрями антикризових 
заходів для стабілізації ситуації в банківській сфері під час системної кризи. 

Êðèçà 2008—2010 ðð., ùî ïðîêîòèëàñÿ ïî âñüîìó ñâ³òó ³ ìàëà 
âàæêèé òðèâàëèé ïåðåá³ã, ïðèçâåëà äî ãëèáîêèõ çðóøåíü ó ãåîãðà-
ô³÷í³é òà ãàëóçåâ³é ñòðóêòóð³ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè, çì³íèëà õàðàêòåð 
ïîâåä³íêè åêîíîì³÷íèõ àãåíò³â ³ äåðæàâíèõ ðåãóëÿòîð³â, ñòàëà ñèñ-
òåìíîþ. ¯¿ "çàïóñòèâ" ô³íàíñîâèé øîê, ÿêèé áóâ íå ò³ëüêè òðèãå-
ðîì, àëå é â³äîáðàæåííÿì ïðîòèð³÷, ùî ôîðìóâàëèñÿ ó ô³íàíñîâ³é 
òà ³íøèõ ñôåðàõ ³ ñòàëè ÷èííèêàìè àêòèâ³çàö³¿ êðèçîâèõ ÿâèù. 
Ñâîãî ðîäó ï³ä´ðóíòÿì äëÿ ðîçãîðòàííÿ êðèçè ñòàëè íàêîïè÷åí³ 
ïðîáëåìè íàö³îíàëüíèõ áàíê³âñüêèõ ñèñòåì òà îñîáëèâîñò³ ðîçâèòêó 
ñâ³òîâî¿ áàíê³âñüêî¿ ³íäóñòð³¿1. 

Îñê³ëüêè ô³íàíñîâà êðèçà íå ñòàëà íåî÷³êóâàíîþ, à çì³íè, ùî 
ïðÿìî òà îïîñåðåäêîâàíî â³äáóâàëèñÿ ó áàíê³âñüêîìó ñåêòîð³, ìàëè 
â³äíîøåííÿ äî âñ³õ ôóíêö³îíàëüíèõ ñèñòåì ãëîáàëüíî¿ åêîíîì³êè, 
òî äîñë³äæåííÿ êëþ÷îâèõ òåíäåíö³é ðîçâèòêó áàíê³â ó êîíòåêñò³ 
ôîðìóâàííÿ ³ â³äîáðàæåííÿ äèñáàëàíñ³â ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî 
ðîçâèòêó º àêòóàëüíîþ òåìîþ, ÿêà ìàº òåîðåòè÷íå òà ïðàêòè÷íå 
                                                 
1 ²íäóñòð³ÿ (ëàò. industria — ä³ÿëüí³ñòü, ñòàðàíí³ñòü) — ñôåðà ä³ÿëüíîñò³, ñåêòîð åêî-
íîì³êè, ùî âêëþ÷àº â ñåáå âèðîáíèöòâî, çáóò òîâàð³â ÿêîãîñü ðîäó (ó òîìó ÷èñë³ 
³ ïîñëóã ÿê òîâàðó), ïîâ’ÿçàí³ ñåêòîðè ³ ñïîæèâ÷ó àóäèòîð³þ. Íåð³äêî ñëîâî "³íäóñ-
òð³ÿ" âñå ùå âèêîðèñòîâóºòüñÿ ÿê ñèíîí³ì ñëîâà "ïðîìèñëîâ³ñòü". Ïðîòå ñüîãîäí³ 
öå âæå íå ö³ëêîì êîðåêòíî. Ó XIX ³ â ïåðø³é ïîëîâèí³ XX ñò. ïîíÿòòÿ "ïðîìèñëî-
â³ñòü" áóëî òîòîæíå ïîíÿòòþ "³íäóñòð³ÿ", îäíàê óæå äî ïî÷àòêó XXI ñò. âîíî îäíà-
êîâîþ ì³ðîþ çàñòîñîâóâàëîñÿ ÿê äî ìåòàëóðã³¿, òàê ³ äî òóðèçìó; ÿê äî âèðîáíèöòâà 
ïðîäóêò³â õàð÷óâàííÿ àáî òêàíèí, òàê ³ äî ê³íåìàòîãðàôà (äèâ: Â³ê³ïåä³ÿ [Åëåêòðîí-
íèé ðåñóðñ]. — Äîñòóïíèé ç: <uk.wikipedia.org>). 
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çíà÷åííÿ. Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî äîñë³äæåííþ ïðè÷èí òà îñîáëèâîñ-
òåé ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè 2008—2010 ðð. ïðèñâÿ÷åíî áàãàòî 
ïðàöü ³íîçåìíèõ òà â³ò÷èçíÿíèõ íàóêîâö³â. Âåäóòüñÿ òðèâàë³ äèñêó-
ñ³¿ ùîäî ¿¿ óí³êàëüíîñò³ òà ôóíäàìåíòàëüíîñò³. Äîðå÷íî òóò çãàäàòè 
ïðàö³ óêðà¿íñüêèõ ó÷åíèõ òà ïðàêòèê³â Ñ.Àðæåâ³ò³íà, Î.Áàðàíîâ-
ñüêîãî, Â.Ãåéöÿ, ².Êðàâ÷åíêà, Â.Ì³ùåíêà, Ò.Ñìîâæåíêî, Î.Ñóãîíÿ-
êè, À.Øàïîâàëîâà, äå äàºòüñÿ êîìïëåêñíà õàðàêòåðèñòèêà ðîçãîð-
òàííÿ òà íàñë³äê³â êðèçè â Óêðà¿í³. Îäíàê ñòîñîâíî àíàë³çó ãëîáàëü-
íî¿ ñêëàäîâî¿ ñó÷àñíî¿ êðèçè äîñë³äæåííÿ äàëåêî íå çàâåðøåíå. 
×åðåç öå ìåòîþ ñòàòò³ º ðîçãëÿä îñíîâíèõ òåíäåíö³é òà çàêîíîì³ð-
íîñòåé ðîçâèòêó íàö³îíàëüíèõ áàíê³âñüêèõ ñèñòåì òà ñâ³òîâî¿ áàí-
ê³âñüêî¿ ³íäóñòð³¿, ùî ñêëàëèñÿ ó äîêðèçîâèé ïåð³îä 2000—2007 ðð. 
³ ÿê³ äàþòü ï³äñòàâè âèçíà÷èòè ñèñòåìí³ õàðàêòåðèñòèêè ñâ³òîâî¿ 
êðèçè 2008—2010 ðð. 

Ñèñòåìíà êðèçà ÿê ôîðìà ðåàë³çàö³¿ ñèñòåìíèõ ðèçèê³â ÿâëÿº 
ñîáîþ ñèòóàö³þ, êîëè íåãàòèâíå ÿâèùå, ùî ëîêàëüíî âèíèêàº 
â ÿê³éñü ÷àñòèí³ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè, äóæå øâèäêî ðîçïîâñþäæó-
ºòüñÿ ïî âñ³é ñèñòåì³ ³ ìîæå ïðèçâåñòè äî êîëàïñó. Åêñïåðòè íàãî-
ëîøóþòü, ùî ðîçãîðòàííÿ ñèñòåìíîãî ðèçèêó ³ êðèçè çàëåæèòü â³ä 
ñòðóêòóðíèõ îñîáëèâîñòåé ñèñòåìè, ³ õî÷à êðèçîâèé ïîòåíö³àë îêðåìî¿ 
ñèñòåìè ³ çàëåæèòü â³ä ³íäèâ³äóàëüíèõ ðèçèê³â ïåâíèõ ó÷àñíèê³â, îä-
íàê ñóìàðíèé ð³âåíü òàêèõ ðèçèê³â íå º íåîáõ³äíîþ òà äîñòàòíüîþ 
óìîâîþ êðèçè2. ßê ï³äêðåñëþº â äîñë³äæåíí³ ñèñòåìíèõ ðèçèê³â ðî-
ñ³éñüêîãî ô³íàíñîâîãî ñåêòîðà À.Ï³ñêóíîâ, êëþ÷îâó ðîëü â äàíîìó 
âèïàäêó â³ä³ãðàº ìåõàí³çì ðîçïîâñþäæåííÿ êðèçè ì³æ åëåìåíòàìè ñè-
ñòåìè. Ïðîöåñè ãëîáàë³çàö³¿ ñâ³òîâîãî åêîíîì³÷íîãî ïðîñòîðó àêòèâíî 
ñïðèÿþòü íå ò³ëüêè ðîçâèòêîâ³ åêîíîì³÷íèõ çâ’ÿçê³â, àëå é ðîçïîâñþ-
äæåííþ êðèç ó ãëîáàëüíèõ ìàñøòàáàõ [1]. Êðèçà ñòàº ñâ³òîâîþ. 

Äëÿ ñèñòåìíî¿ êðèçè õàðàêòåðí³, ÿê ïðàâèëî, âåëèêîìàñøòàá-
í³ñòü òà ãëèáèíà ïîòðÿñ³íü (ÿê ó âèïàäêó êðèçè â îêðåì³é êðà¿í³, 
òàê ³ ñâ³òîâî¿); âîíà ïðèçâîäèòü äî ñèñòåìíèõ ñòðóêòóðíèõ çì³í 
ó åêîíîì³ö³, ¿¿ öèêë³÷í³é ìîäåë³, ô³íàíñîâîìó ñåêòîð³, ùî ïîòðåáóº 
ïîñèëåííÿ êîíòðîëþ ÷è çì³í ó ô³íàíñîâîìó ðåãóëþâàíí³. Ñèñòåì-
íîþ ñâ³òîâó êðèçó 2008—2010 ðð., çà ñëîâàìè ðîñ³éñüêèõ â÷åíèõ 
Ë.Ãðèãîðüºâà òà Ì.Ñàë³õîâà, çðîáèëè ñêëàäíå ïîºäíàííÿ "ðîçïëàâ-
ëåíèõ" âàæëèâèõ åëåìåíò³â êðåäèòíî¿ ñèñòåìè ÑØÀ, ðîçïîâñþ-

                                                 
2 Íà ³íäèâ³äóàëüíîìó ð³âí³ ðèçèê ìîæå íå çàãðîæóâàòè, íàïðèêëàä, ô³íàíñîâîìó 
ñåêòîðó, îñê³ëüêè äëÿ áàãàòüîõ ³ç íèõ ³ñíóþòü ñïåö³àëüí³ ðèíêè, äå ö³ ðèçèêè ìî-
æóòü áóòè çàñòðàõîâàíèìè. Ðèçèê íàáóâàº ñèñòåìíîãî õàðàêòåðó òîä³, êîëè â ñèëó 
àðõ³òåêòóðíèõ îñîáëèâîñòåé ñåêòîðà, ðîçð³çíåí³ ä³¿ îêðåìèõ ó÷àñíèê³â "íàêëàäàþòü-
ñÿ" ³ ôîðìóþòü êðèçîâèé ïîòåíö³àë, çäàòíèé ðåàë³çóâàòèñÿ â êðèçó [1]. 
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äæåííÿ á³ðæîâî¿, áàíê³âñüêî¿ ³ êðåäèòíî¿ êðèçè ïî âñüîìó ñâ³òó 
ç ÿâíèìè öèêë³÷íèìè êîìïîíåíòàìè [1]. 

Ñïåöèô³êà äàíî¿ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè ó òîìó, ùî âîíà 
íàñòàëà íå ÿê ðåçóëüòàò ðîçâèòêó êðèçè â ðåàëüí³é åêîíîì³ö³, à ïå-
ðåäóâàëà ðåöåñ³¿ òà ìàëà òÿæê³ ãëèáîê³ íàñë³äêè äëÿ ñâ³òîâî¿ åêîíî-
ì³êè. Ò³ëüêè çà ïåð³îä ç ëèïíÿ 2007 ð. äî ñåðïíÿ 2008 ð. ñâ³òîâà ô³-
íàíñîâà ñèñòåìà âòðàòèëà áëèçüêî 800 ìëðä äîë. ÑØÀ [2], à äî ê³í-
öÿ 2010 ð., çã³äíî ç äàíèìè, íàâåäåíèìè ó äîïîâ³ä³ ÌÂÔ ïðî 
ñòàá³ëüí³ñòü ãëîáàëüíîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó, êðèçà îá³éäåòüñÿ ñâ³-
òîâ³é åêîíîì³ö³ ó 3,4 òðëí äîë. ÑØÀ. Ç òî÷êè çîðó âèçíà÷åííÿ ìàñ-
øòàá³â ïîòðÿñ³íü ïîòî÷íî¿ êðèçè ³, çîêðåìà, ñâ³òîâî¿ ðåöåñ³¿ ö³êàâå 
ïîð³âíÿííÿ îñíîâíèõ ïîêàçíèê³â, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòü ïîïåðåäí³ ðå-
öåñ³¿ ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³ ç ³íäèêàòîðàìè ò³º¿, ùî òðèâàº çàðàç. ßê-
ùî âçÿòè çà âèçíà÷åííÿ ñâ³òîâî¿ ðåöåñ³¿3 òðàêòóâàííÿ åêîíîì³ñò³â 
ÌÂÔ, ÿê³ ðîçãëÿäàþòü ¿¿ ÿê ïàä³ííÿ ðåàëüíîãî ñâ³òîâîãî ÂÂÏ 
ó ðîçðàõóíêó íà äóøó íàñåëåííÿ çà ïàðèòåòîì êóï³âåëüíî¿ ñïðîìî-
æíîñò³ (Gross domestic product based on purchasing-power-parity (PPP) 
per capita GDP), òî çã³äíî ç òàêèì ï³äõîäîì çàðàç ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ÷å-
òâåðòà ï³ñëÿ Äðóãî¿ ñâ³òîâî¿ â³éíè ðåöåñ³ÿ [3]. Îñíîâí³ õàðàêòåðèñ-
òèêè ïîïåðåäí³õ òðüîõ ðåöåñ³é ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³ (1975, 1982 òà 
1991 ðð.) ïðåäñòàâëåíî ó òàáë. 1. 

Òàáëèöÿ 1 
Õàðàêòåðèñòèêè ïîïåðåäí³õ ðåöåñ³é ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³ 

Ðîêè
Ïîêàçíèê  

1975 1982 1991 ñåðåäíº 

Äèíàì³êà ÂÂÏ íà äóøó íàñåëåííÿ (çà ÏÊÑ) -0,13 -0,89 -0,18 -0,40 
Ïðîìèñëîâå âèðîáíèöòâî -1,6 -4,33 -0,09 -2,01 
Ñâ³òîâà òîðã³âëÿ -1,87 -0,69 4,01 0,48 
Ïîòîêè êàï³òàë³â* 0,56 -0,76 -2,07 -0,76 
Ñïîæèâàííÿ íàôòè -0,9 -2,87 0,01 -1,25 
Ð³âåíü áåçðîá³òòÿ** 1,19 1,51 0,72 1,18 
Ñïîæèâàííÿ íà äóøó íàñåëåííÿ 0,41 -0,18 0,62 0,28 
²íâåñòèö³¿ íà äóøó íàñåëåííÿ -2,04 -4,72 -0,15 -2,30 

*Çðîñòàííÿ êîâçíîãî ñåðåäíüîãî çà äâà ðîêè çíà÷åííÿ ïðèïëèâó òà â³äïëèâó êàï³-
òàëó ïî â³äíîøåííþ äî ÂÂÏ. 
**Çá³ëüøåííÿ ð³âíÿ áåçðîá³òòÿ, %. 

Äæåðåëî: Ãðèãîðüåâ Ã. ÌÂÔ: íîâûå ïðîãíîçû, ñòàðûå îïàñåíèÿ [Ýëåêòðîííûé ðå-
ñóðñ] // Ìîíèòîðèíã ìèðîâîãî êðèçèñà. — 2009. — ¹ 5. — Ñ. 9—10. — Ðåæèì äî-
ñòóïà: <http://www.sigma-econ.ru/.files/4501/CrisisMonitor5.pdf>. 

                                                 
3 ßê ï³äêðåñëþº ïðåçèäåíò ²íñòèòóòó åíåðãåòèêè òà ô³íàíñ³â Ðîñ³¿ Ë.Ãðèãîð’ºâ, ñàì 
òåðì³í "ðåöåñ³ÿ" äîñòàòíüî íåîäíîçíà÷íèé ³ ìîæå âèêîðèñòîâóâàòèñÿ â ð³çíèõ çíà-
÷åííÿõ. Íàïðèêëàä, àìåðèêàíñüê³ â÷åí³ âèçíà÷àþòü ðåöåñ³þ ÿê äâà ïîñë³äîâíèõ êâàð-
òàëè ïàä³ííÿ ÂÂÏ (ç íàêëàäåííÿì äîäàòêîâèõ óìîâ). ßêùî çàñòîñóâàòè öå òðàêòó-
âàííÿ äî ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè, òî çã³äíî ç äàíèìè ïðî ñâ³òîâèé ÂÂÏ éîãî ñêîðî÷åííÿ 
ùå íå â³äáóâàëîñÿ æîäíîãî ðîêó ³ òîä³ 2009 ð. áóäå ðîêîì ïåðøî¿ ñâ³òîâî¿ ðåöåñ³¿. 
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Ïîð³âíÿííÿ ñåðåäíüîãî çíà÷åííÿ êëþ÷îâèõ õàðàêòåðèñòèê ïî-
ïåðåäí³õ ðåöåñ³é ³ç îö³íêàìè ñó÷àñíî¿ ðåöåñ³¿ ó âèì³ð³ 2009 ð. ï³ä-
òâåðäæóº ìàñøòàáí³ñòü êðèçè. Òàê, çîêðåìà, ñïàä ðåàëüíîãî ñâ³òî-
âîãî ÂÂÏ çà ÏÊÑ íà äóøó íàñåëåííÿ ôàõ³âöÿìè ÌÂÔ áóëî ïîïå-
ðåäíüî îö³íåíî íà ð³âí³ -2,5% (ïîð³âíÿíî ³ç ñåðåäí³ì -0,4%); 
ñêîðî÷åííÿ ïðîìèñëîâîãî âèðîáíèöòâà — ó -6,23 (-2,01%); ñêîðî-
÷åííÿ ñâ³òîâî¿ òîðã³âë³ - íà -11,75 (0,48%); çìåíøåííÿ ïîòîê³â êàï³-
òàë³â — íà -6,18 (-0,76%); çðîñòàííÿ ð³âíÿ áåçðîá³òòÿ — íà 2,56 
(1,18%); ñêîðî÷åííÿ ³íâåñòèö³é — íà -8,74% (ïîð³âíÿíî ³ç ñåðåäí³ì 
-2,3% çà òðè ïîïåðåäí³ ðåöåñ³¿) [3]. 

Åêñïåðòè ÌÂÔ íà îñíîâ³ ðåçóëüòàò³â àíàë³çó ðåöåñ³é ó ðîçâè-
íåíèõ êðà¿íàõ çà îñòàíí³ 50 ðîê³â ä³éøëè âèñíîâêó, ùî íàéñèëüí³ø³ 
åêîíîì³÷í³ ðåöåñ³¿ â³äáóâàþòüñÿ ïðè îäíîìó ³ç äâîõ ÿâèù: 1) êîëè 
ðåöåñ³ÿ ïîâ’ÿçàíà ³ç ô³íàíñîâî¿ êðèçîþ; 2) êîëè â³äáóâàºòüñÿ ñèí-
õðîí³çîâàíå ïàä³ííÿ îñíîâíèõ åêîíîì³ê ñâ³òó [3]. Ñâ³òîâà êðèçà 
2008—2010 ðð. â³äîáðàæàº îäíî÷àñíå ïîºäíàííÿ îáîõ ôàêòîð³â. 
Íà ðèñ. 1 ïðåäñòàâëåíî äèíàì³êó çì³í ðåàëüíîãî ÂÂÏ íà äóøó íà-
ñåëåííÿ çà ÏÊÑ îêðåìèõ ãðóï êðà¿í ñâ³òó, äå ÷³òêî âèäíî ð³çêå ñèí-
õðîííå ïàä³ííÿ ÂÂÏ ó 2009 ð.: ó êðà¿íàõ çîíè ºâðî — íà -3,5%; êðà-
¿íàõ Âåëèêî¿ ñ³ìêè — íà -3,2%; ³íøèõ ðîçâèíåíèõ åêîíîì³êàõ — íà 
-1%; ïî ãðóï³ íîâèõ ³íäóñòð³àëüíèõ àç³éñüêèõ åêîíîì³ê — íà -0,4%; 
êðà¿íàõ êîëèøíüîãî ÑÍÃ — íà -6,2% [4].  
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Ðèñ. 1. Äèíàì³êà çì³í ðåàëüíîãî ÂÂÏ íà äóøó íàñåëåííÿ çà ÏÊÑ 

îêðåìèõ ãðóï êðà¿í ñâ³òó, % äî ïîïåðåäíüîãî ïåð³îäó 
Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì çà äàíèìè ÌÂÔ. World Economic Outlook Database 
[Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Äîñòóïíèé ç: <www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2010/02/ 
weodata/index.aspx>. 

Äàþ÷è ê³ëüê³ñí³ õàðàêòåðèñòèêè ñèñòåìíî¿ êðèçè âçàãàë³ ³ ñâ³-
òîâî¿ êðèçè 2008—2010 ðð. çîêðåìà, íåîáõ³äíî çâåðòàòè óâàãó íà âèá³ð 
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ïîêàçíèê³â, îñê³ëüêè ÿêùî åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ òðàäèö³éíî âèì³-
ðþºòüñÿ â ïîêàçíèêàõ ÂÂÏ, òî ä³ëîâèé öèêë ³ êðèçà îö³íþþòüñÿ â 
òåðì³íàõ ïðîìèñëîâîãî âèðîáíèöòâà, áåçðîá³òòÿ òà êàï³òàëîâêëà-
äåíü. Ïîíàä òå, íà ïåð³îä êðèçè çì³íþºòüñÿ øêàëà òà ñïîñ³á ï³äðà-
õóíêó ïîêàçíèê³â — ï³ñëÿ ðîêó ïàä³ííÿ ¿õ òðåáà âèì³ðþâàòè âæå íå 
â³ä "â³äïîâ³äíîãî ïåð³îäó ìèíóëîãî ðîêó", à â³ä "ïåðåäêðèçîâîãî ìà-
êñèìóìó", àäæå òðàäèö³éíèé âèì³ð çàãðîæóº âèêðèâëåííÿì àíàë³çó, 
áî ñòîñóºòüñÿ âæå çíèæåíîãî ð³ê íàçàä ð³âíÿ ³ ñòâîðþº ³ëþç³þ ïî-
ñëàáëåííÿ ïàä³ííÿ [5]. Ó òàáë. 2 íàâåäåíî îñíîâí³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ 
ïîêàçíèêè ïðîâ³äíèõ êðà¿í ñâ³òó, ùî õàðàêòåðèçóþòü ðîçâèòîê êðè-
çè. Çà òî÷êó â³äë³êó, àáî "ïåðåäêðèçîâèé ìàêñèìóì" âçÿòî II êâ. 
(êâ³òåíü) 2008 ð. 

Òàáëèöÿ 2 
Îñíîâí³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïîêàçíèêè ïðîâ³äíèõ êðà¿í ñâ³òó 

ó 2007—2010 ðð. 

2010 Ðîêè
Êðà¿íà  

2007 2008 2009 
² ²² ²²² 

Äèíàì³êà ÂÂÏ, % äî ïåðåäêðèçîâîãî ìàêñèìóìó (²² êâàðòàë 2008 ð.) 
ÑØÀ -1,2 -1,0 -3,6 -1,6 -1,2 -0,6 
ªÑ—27 -1,3 -0,7 -4,8 -4,3 -3,1 -2,7 
 Âåëèêà Áðèòàí³ÿ -1,3 -0,9 -5,8 -5,4 -4,4 -3,7 
 Í³ìå÷÷èíà -1,6 -0,6 -5,2 -4,1 -1,8 1,2 
 Ôðàíö³ÿ -0,7 -0,4 -2,9 -2,1 -1,5 -1,1 
ßïîí³ÿ -0,6 -1,2 -6,4 -4,2 -4,1 -3,6 
Áðàçèë³ÿ -5,4 -0,3 -0,5 5,4 6,8 7,3 
Ðîñ³ÿ -6,0 -1,4 -9,3 -4,9 -6,4 -6,4 
²íä³ÿ -6,0 0,4 6,1 14,6 14,3 16,5 
Äèíàì³êà ïðîìèñëîâîãî âèðîáíèöòâà, % äî ïåðåäêðèçîâîãî ìàêñèìóìó (êâ³òåíü 2008 ð.) 
 ÑØÀ 0,3 -2,1 -11,2 -8,2 -6,6 -5,3 
 ªÑ—27 -2,6 -4,1 -17,3 -14,1 -12,2 -11,2 
 Âåëèêà Áðèòàí³ÿ 0,5 -2,5 -12,3 -11,1 -10,1 -9,7 
 Í³ìå÷÷èíà -3,0 -3,3 -19,1 -14,9 -10,9 -9,5 
 Ôðàíö³ÿ -2,2 -4,8 -16,7 -12,8 -12,0 -11,4 
 ßïîí³ÿ -0,4 -3,6 -24,0 -12,1 -11,0 -12,3 
 Áðàçèë³ÿ -4,9 -3,4 -10,3 0,2 -0,5 -2,0 
 Ðîñ³ÿ -4,3 -3,3 -12,4 -6,7 -5,0 -6,0 
 ²íä³ÿ -4,5 -0,7 7,0 15,2 16,8 í.ä. 
 Êèòàé -11,0 0,2 11,7 24,8 27,0 29,4 

²íäåêñ ñïîæèâ÷èõ ö³í, % äî ïåðåäêðèçîâîãî ìàêñèìóìó (êâ³òåíü 2008 ð.) 
 ÑØÀ -3,5 0,2 -0,1 1,9 1,5 1,6 
 ªÑ—27 -3,2 0,3 1,3 2,2 3,5 3,5 
 Âåëèêà Áðèòàí³ÿ -2,7 0,8 3,0 5,0 6,3 6,6 
 Í³ìå÷÷èíà -2,1 0,6 0,8 1,4 1,9 2,2 
 Ôðàíö³ÿ -3,0 0,1 0,2 1,2 2,1 2,0 
 ßïîí³ÿ -0,6 0,8 -0,6 -1,5 -1,2 -1,4 
 Áðàçèë³ÿ -4,1 1,3 6,3 9,9 11,4 11,7 
 Ðîñ³ÿ -10,7 2,0 13,8 18,6 20,6 22,3 
 ²íä³ÿ -5,3 2,6 13,8 23,4 24,6 29,2 
 Êèòàé -6,3 -0,7 -1,4 1,0 0,9 1,4 
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2010 Ðîêè
Êðà¿íà  

2007 2008 2009 
² ²² ²²² 

Ð³âåíü áåçðîá³òòÿ, ð³çíèöÿ ó â.ï. â³ä ïåðåäêðèçîâîãî ì³í³ìóìó (êâ³òåíü 2008 ð.)* 
 ÑØÀ -0,4 0,8 4,3 4,7 4,7 4,6 
 ªÑ—27 0,4 0,2 2,1 2,8 2,8 2,8 
 Âåëèêà Áðèòàí³ÿ 0,2 0,4 2,4 2,8 2,6 2,5 
 Í³ìå÷÷èíà 1,0 -0,1 0,1 -0,1 -0,5 -0,6 
 Ôðàíö³ÿ 0,7 0,2 1,9 2,3 2,2 2,3 
 ßïîí³ÿ -0,1 0,1 1,2 1,0 1,3 1,2 
 Áðàçèë³ÿ 1,3 -0,1 0,1 -0,7 -0,7 -1,5 
 Ðîñ³ÿ 0,1 0,5 2,5 1,9 1,7 1,4 
 Êèòàé 0,0 0,0 0,3 0,2 0,2 0,2 

Ôîíäîâ³ ³íäåêñè, % äî ïåðåäêðèçîâîãî ìàêñèìóìó (êâ³òåíü 2008 ð.) 
 ÑØÀ (S&P 500) 6,0 -34,8 -19,5 -15,6 -25,6 -17,6 
 ªÑ—27 (Eurostoxx 50) 15,0 -35,9 -22,5 -23,4 -32,7 -28,2 
 Âåëèêà Áðèòàí³ÿ (FTSE 100) 6,1 -27,2 -11,1 -6,7 -19,2 -8,8 
 Í³ìå÷÷èíà (DAX) 16,1 -30,8 -14,3 -11,4 -14,2 -10,4 
 Ôðàíö³ÿ (CAC 40) 12,4 -35,6 -21,2 -20,5 -31,1 -25,6 
 ßïîí³ÿ (Nikkei 225) 10,5 -36,0 -23,9 -19,9 -32,3 -32,4 
 Áðàçèë³ÿ (Bovespa) -5,9 -44,7 1,1 3,7 -10,2 2,3 
 Ðîñ³ÿ (RTS) 7,9 -70,2 -31,9 -25,9 -36,9 -29,0 
 ²íä³ÿ (BSE—500) 24,8 -47,8 -0,6 0,5 3,0 16,0 
 Êèòàé (Shanghai Composite) 42,5 -50,7 -11,3 -15,8 -35,1 -28,1 
*Äàí³ ñåçîííî çãëàäæåí³; êâàðòàëüí³ (ð³÷í³) çíà÷åííÿ îòðèìàí³ ÿê ñóìà ì³ñÿ÷íèõ 
çíà÷åíü ó áàçîâîìó ³íäåêñ³. 

Äæåðåëî: ñêëàäåíî çà äàíèìè ÌÂÔ, Ñâ³òîâîãî Áàíêó, íàö³îíàëüíèõ ñòàòèñòè÷íèõ 
êîì³òåò³â, Bloomberg; Ãðèãîðüåâ Ã. ÌÂÔ: íîâûå ïðîãíîçû, ñòàðûå îïàñåíèÿ [Ýëåêò-
ðîííûé ðåñóðñ] // Ìîíèòîðèíã ìèðîâîãî êðèçèñà. — 2009. — ¹ 5. — Ñ. 9—10. — 
Ðåæèì äîñòóïà: <http://www.sigma-econ.ru/files/4501/CrisisMonitor5.pdf>; Ãðè-
ãîðüåâ Ã. Ïîñëå öóíàìè [Ýëåêòðîííûé ðåñóðñ] // Ìîíèòîðèíã ìèðîâîãî êðèçèñà. — 
2009. — ¹ 4. — Ñ. 1—2. — Ðåæèì äîñòóïà: <http://www.sigma-econ.ru/files/4501/ 
CrisisMonitor4-04042009+.pdf>. 

Ó òàáëèö³ ïðåäñòàâëåíà äèíàì³êà öèêë³÷íî ÷óòëèâèõ ïîêàçíè-
ê³â — â³ä ñèíõðîí³çîâàíîãî ñêîðî÷åííÿ âèðîáíèöòâà ³ øîêó íà ôîí-
äîâèõ ðèíêàõ ó 2008—2009 ðð. äî ïîñòóïîâîãî ïîâ³ëüíîãî â³äíîâ-
ëåííÿ ÂÂÏ ìàéæå ó âñ³õ êðà¿íàõ ó 2010 ð.  

Íà ñüîãîäí³øí³é äåíü îñíîâí³ ðèçèêîâ³ ïàðàìåòðè ñòàá³ë³çóâà-
ëèñÿ, ïðîòå çàëèøàºòüñÿ òèñê âèñîêî¿ ³íôëÿö³¿ òà çáåðåæåíî âèñî-
êèé ð³âåíü áåçðîá³òòÿ. Êð³ì òîãî, íàâåäåí³ äàí³ ïîêàçóþòü, ùî "ëî-
êîìîòèâîì", ÿêèé âèòÿãàº ñâ³òîâó åêîíîì³êó ³ç êðèçè, º íå ÑØÀ, 
ÿê áóëî çàçâè÷àé, à Êèòàé, ²íä³ÿ òà ³íø³ êðà¿íè Àç³¿ ç ðîçâèíåíîþ 
³íäóñòð³àëüíîþ åêîíîì³êîþ. 

Íåçâàæàþ÷è íà ïîçèòèâí³ ñèãíàëè âèõîäó ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè 
³ç ðåöåñ³¿, áàíê³âñüêà ñèñòåìà ïåðåáóâàº â äåïðåñèâíîìó ñòàí³, ³, ÿê 
íàãîëîøóþòü åêñïåðòè, ¿¿ âèõ³ä ³ç "êðåäèòíîãî ïàðàë³÷ó" âñå ùå çà-
ëèøàºòüñÿ ï³ä ïèòàííÿì [3]. Ðîëü, ÿêó ç³ãðàâ êðåäèò ³ ô³íàíñîâ³ 
óñòàíîâè â ïðîöåñ³ ðîçãîðòàííÿ êðèçè, âêîòðå çìóøóº ïîâåðíóòèñÿ 
äî àíàë³çó ¿¿ ïðè÷èí. 
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Äëÿ âèçíà÷åííÿ ïðè÷èí òà ìåõàí³çì³â êðèçè 2008—2010 ðð., 
íàñàìïåðåä âàæëèâî çðîçóì³òè ñóòí³ñòü ³ ìåõàí³çì ³ñòîðè÷íîãî ïðî-
öåñó ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó, âèçíà÷èâøè éîãî ÷àñîâ³ ãî-
ðèçîíòè. ßêùî âçÿòè äî óâàãè ò³ëüêè îäèí àñïåêò, à ñàìå ðîëü áàí-
ê³âñüêî¿ ñèñòåìè ó ðîçïîâñþäæåíí³ êðèçè, òî íà çàïèòàííÿ "×è ìîæ-
íà áóëî ïîïåðåäèòè ñâ³òîâó êðèçó ó 2008, çóïèíèâøè ¿¿ ëîêàëüíî 
ó 2007?", â³äïîâ³äü áóäå îäíîçíà÷íîþ: "í³". ² ïîÿñíåííÿì ñëóãóâàòè-
ìå íå ò³ëüêè òå, ùî ñòóï³íü â³äðèâó ô³íàíñîâîãî ñåêòîðà â³ä ðåàëü-
íî¿ åêîíîì³êè áóâ âæå íàñò³ëüêè çíà÷íèì, ùî éîãî ñêîðî÷åííÿ âè-
ìàãàëî øîêîâîãî êîðèãóâàííÿ, àëå é òå, ùî ñó÷àñí³ ô³íàíñè ³ áàí-
ê³âñüêà ä³ÿëüí³ñòü ìàþòü ãëîáàëüíèé õàðàêòåð, à îòæå, çàñòîñóâàííÿ 
ëîêàëüíèõ (íàö³îíàëüíèõ) çàõîä³â ó îäí³é (íàâ³òü ñèëüí³é, ÿê ÑØÀ) 
äåðæàâ³ äëÿ âèð³øåííÿ òàêî¿ ñèñòåìíî¿ ïðîáëåìè, ÿê êðèçà, ÿâíî 
áóëî çàìàëî. Êð³ì òîãî, ïðè÷èíè êðèçè, ùî ðîçïî÷àëàñü ÿê ëîêàëü-
íà, à ïåðåðîñëà ó ãëîáàëüíó, áóëè çàêëàäåí³ çì³íàìè ôóíäàìåíòàëü-
íèõ îñíîâ, ñòðóêòóðè, ïðèíöèï³â ðîçâèòêó òà ðåãóëþâàííÿ ñâ³òîâî¿ 
âàëþòíî-ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ùå ó 70—80-õ ðîêàõ ìèíóëîãî ñòîë³òòÿ. 

Â³äïðàâíîþ òî÷êîþ ó äîñë³äæåíí³ ïðè÷èí êðèçè ç òî÷êè çîðó 
âèä³ëåííÿ îñíîâíèõ òåíäåíö³é, ÿê³ ñôîðìóâàëè ñóòí³ñòü ïðîöåñ³â 
ó ãëîáàëüíîìó ô³íàíñîâîìó ñâ³ò³ çàãàëîì ³ áàíê³âñüêîìó ñåãìåíò³ 
çîêðåìà, ñëóãóþòü òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó ãðîøåé. Âàðòî ï³äêðåñëèòè, ùî 
éäåòüñÿ íå ïðîñòî ïðî åâîëþö³þ ãðîøåé ÿê çì³íó ôîðì, äå êîæíà 
íîâà ôîðìà ïðîãðåñèâí³øà, à ñàìå ïðî ðîçâèòîê ãðîøåé ÿê íåîáî-
ðîòíèé çàêîíîì³ðíèé ïðîöåñ. Ó òàêîìó âèïàäêó ðîçâèòîê ãðîøåé 
(ñóòí³ñòü, ôóíêö³¿ òà â³äíîñèíè, ùî âèíèêàþòü) ðîçãëÿäàºòüñÿ ç òî÷-
êè çîðó: ï³äâèùåííÿ ñêëàäíîñò³ ñèñòåìè, êðàùîãî ïðèñòîñóâàííÿ 
äî çîâí³øí³õ óìîâ, çá³ëüøåííÿ ìàñøòàá³â ÿâèùà, ïîÿâè íîâèõ åëå-
ìåíò³â, ê³ëüê³ñíîãî çðîñòàííÿ åêîíîì³êè òà ÿê³ñíîãî ïîë³ïøåííÿ ¿¿ 
ñòðóêòóðè, ñîö³àëüíîãî ïðîãðåñó. 

Ó êîíòåêñò³ âèçíà÷åííÿ âïëèâó ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè íà 
ôóíäàìåíòàëüí³ (áàçîâ³) îñíîâè ñó÷àñíî¿ ãðîøîâî¿ ñèñòåìè ðîñ³éñü-
ê³ â÷åí³, çîêðåìà Ì.Àáðàìîâà, ïðîâåëè àíàë³ç ãðîøåé ÿê ïîçàñèñ-
òåìíîãî ðåãóëÿòîðà ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí, ùî äàëî ìîæ-
ëèâ³ñòü ñôîðìóëþâàòè òàê³ òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó ãðîøåé: 

• çðîñòàííÿ "ð³âíÿ ³äåàëüíîñò³" ãðîøåé, êîëè âîíè "äåäàë³ 
ìåíø ïîì³òí³", à ¿õí³ ôóíêö³¿ "äåäàë³ á³ëüøå âèêîíóþòüñÿ"; 

• çíèæåííÿ ðîë³ äåðæàâè ³ öåíòðàëüíèõ áàíê³â ó ðåãóëþâàíí³ 
ãðîøîâîãî îá³ãó òà åì³ñ³¿ ãðîøåé; 

• çì³íè ìàòåð³àëüíîãî íîñ³ÿ ³ çðîñòàííÿ â³ðòóàëüíîñò³ îïåðàö³é 
çà ó÷àñòþ ãðîøåé; 

• àáñîëþòíå é âñåá³÷íå ³ñíóâàííÿ ãðîøåé, åì³òîâàíèõ íå ò³ëü-
êè öåíòðàëüíèì áàíêîì; 
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• ñòèðàííÿ åêîíîì³÷íèõ ³ ô³çè÷íèõ â³äì³ííîñòåé ì³æ ãîò³âêî-
âèìè òà áåçãîò³âêîâèìè ãðîøîâèìè êîøòàìè; 

• àòîì³çàö³ÿ öåíòð³â "åì³ñ³¿" ãðîøîâèõ êîøò³â [6]. 
Âèä³ëåí³ òåíäåíö³¿ º â³äîáðàæåííÿì íå ò³ëüêè åâîëþö³¿, àëå é 

ðîçâèòêó ãðîøåé, îñîáëèâîñòåé ôóíêö³îíóâàííÿ íà ñó÷àñíîìó åòàï³ 
¿õí³õ äâîõ îñíîâíèõ êëàñ³â — êðåäèòíèõ òà ô³íàíñîâèõ ãðîøåé. Öåé 
ðåçóëüòàò çàêîíîì³ðíèé, áî ãðîø³ ÿê íåâ³ä’ºìíèé ñêëàäîâèé åëå-
ìåíò òîâàðíîãî âèðîáíèöòâà (íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîçâèòêó éîãî 
ïðèéíÿòî íàçèâàòè ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ) ðîçâèâàëèñÿ ðàçîì ³ç 
íèì ³ íà êîæí³é ñòàä³¿ éîãî çð³ëîñò³ íàáóâàëè òàêèõ ôîðì, ÿê³ â³ä-
ïîâ³äàëè õàðàêòåðó é ïîòðåáàì öüîãî âèðîáíèöòâà4 [7].  

Ïðè ðîçãëÿä³ ôîðì/êëàñ³â5 ãðîøåé, õàðàêòåðíèõ äëÿ ð³çíèõ ³ñ-
òîðè÷íèõ ïåð³îä³â, ó ñó÷àñí³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ïàíóº òî÷êà 
çîðó, ùî òàêèõ ïåð³îä³â íà ñüîãîäí³øí³é äåíü íàðàõîâóºòüñÿ òðè, 
³ êîæíîìó ç íèõ â³äïîâ³äàº ñâ³é êëàñ ãðîøåé: íàòóðàëüí³ (òîâàðí³, 
ìåòàëåâ³), êðåäèòí³, ô³íàíñîâ³. Íàòóðàëüí³, àáî òîâàðí³ ãðîø³ íàëå-
æàòü äî ïåðøîãî, äîêàï³òàë³ñòè÷íîãî ïåð³îäó òîâàðíî-ãðîøîâèõ 
â³äíîñèí. Âîíè çàðîäèëèñÿ ³ç áàðòåðó ³ ñôîðìóâàëè ìåòàë³÷íó ãðî-
øîâó ñèñòåìó, â îñíîâ³ ÿêî¿ ëåæèòü çîëîòî. Äðóãèé êëàñ — êðåäèòí³ 
ãðîø³ ç’ÿâèëèñü ó ïåð³îä ðàííüîãî êàï³òàë³çìó, íå ïîòðåáóþòü ò³ëåñ-
íî¿ îáîëîíêè ³ ç ñàìîãî ïî÷àòêó âèñòóïàþòü ÿê ñèìâîë³÷í³ ãðîø³ 
(äëÿ óñï³øíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ âîíè ïîòðåáóþòü ñóñï³ëüíèõ ãàðàí-
ò³é ó âèãëÿä³ äåðæàâíîãî çàêîíîäàâñòâà ³ ðåãóëþâàííÿ ãðîøîâî¿ 
ñôåðè). Êðåäèòí³ ãðîø³ ïðèçíà÷åí³ äëÿ â³äîáðàæåííÿ âàðòîñò³ êàï³-
òàëó, âîíè ä³þòü ÿê ãðîøîâèé êàï³òàë ³ ó ñâîºìó ðîçâèòêó ïðèéìà-
þòü òðè îñíîâí³ ôîðìè: êîìåðö³éíîãî âåêñåëÿ, áàíêíîò, äåïîçèò-
íèõ ãðîøåé. Òðåò³é êëàñ ãðîøåé — ô³íàíñîâ³ ãðîø³ — öå ð³çíîãî ðî-
äó ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³ º ïðîäóêòîì ðîçâèòêó êàï³òàë³çìó6 çàãàëîì 

                                                 
4 Êîæíèé íîâèé êëàñ ãðîøåé âèíèêàº âæå íà áàç³ ä³þ÷îãî ³, ò³ëüêè ïîñòóïîâî ðîçâè-
âàþ÷èñü, âèò³ñíÿº ñòàðèé â³äæèëèé êëàñ (òîáòî, êîëè éäåòüñÿ, ùî êîæíîìó ïåð³îäó 
â³äïîâ³äàº ñâ³é ïåðåâàæàþ÷èé/ïàí³âíèé êëàñ ãðîøåé, òî ìàþòü íà óâàç³ òå, ùî ïàí³â-
íèì â³í ñòàº, êîëè äîñÿãàþòü çð³ëîñò³ â³äïîâ³äí³ öüîìó ïåð³îäó òîâàðí³ â³äíîñèíè). 
5 Ç òî÷êè çîðó åâîëþö³¿ ãðîøåé â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ÷àñòî ðîçãëÿäàºòüñÿ ïîä³ë 
íà ïîâíîö³íí³ òà íåïîâíîö³íí³. Ïîâíîö³ííèìè áóëè ãðîø³, ùî ìàëè âíóòð³øíþ 
ðåàëüíó âàðò³ñòü, àäåêâàòíó âàðòîñò³ òîâàðó, ÿêèé âèêîíóâàâ ôóíêö³¿ ãðîøåé, ÷è 
âàðòîñò³ òîãî ìàòåð³àëó, ç ÿêîãî áóëè âèðîáëåí³, íàïðèêëàä, çîëîò³ ÷è ñð³áí³ ìîíå-
òè. Íåïîâíîö³ííèìè º ãðîø³, ùî íàáóâàþòü âàðòîñò³ âèêëþ÷íî â îá³ãó. Ñó÷àñí³ 
ãðîø³ çà òàêîãî ï³äõîäó º íåïîâíîö³ííèìè. 

²íøî¿ äóìêè äîòðèìóþòüñÿ â÷åí³, êîòð³ ââàæàþòü, ùî ñüîãîäí³ âñ³ âèäè ðèíêîâèõ 
ãðîøåé (íàòóðàëüí³, êðåäèòí³, ô³íàíñîâ³) — ïîâíîö³íí³, íåçàëåæíî â³ä òîãî, ÷è ìà-
þòü âîíè "ò³ëåñíèé" çì³ñò. Ïîâíîö³íí³ñòü ãðîøåé íà ñó÷àñíîìó åòàï³ äåäàë³ ÷àñò³øå 
ïîÿñíþºòüñÿ íå ¿õí³ì ³ñíóâàííÿì ëèøå â ò³ëåñí³é ôîðì³, à çäàòí³ñòþ âèêîíóâàòè ò³ 
ôóíêö³¿, ùî ïðîäèêòîâàí³ âèìîãàìè â³äïîâ³äíîãî åòàïó ðîçâèòêó ðèíêîâèõ â³äíîñèí. 
6 Óæå â XVII ñò. ó ïåð³îä êàï³òàë³çìó â³ëüíî¿ êîíêóðåíö³¿ âèíèêàþòü ô³íàíñîâ³ àê-
òèâè (â îñíîâíîìó äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿), ÿê³ ñòàþòü ïðåäìåòîì òîðã³âë³ é òàêèì ÷èíîì 
ïåðåòâîðþþòüñÿ íà òîâàð. Óïðîäîâæ XVII—XIX ñò. ôîðìóºòüñÿ íîâå åêîíîì³÷íå 
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³ àêö³îíåðíî¿ ôîðìè êàï³òàëó çîêðåìà. Âèíèêíåííÿ òà ðîçâèòîê ô³-
íàíñîâèõ ãðîøåé º íàñë³äêîì ïåðåòâîðåííÿ â òîâàð ð³çíèõ äæåðåë 
äîõîäó, à ñàìå: Á³çíåñó, Ñïðàâè, à ¿õí³é ãðîøîâèé åêâ³âàëåíò îòðè-
ìóº ñâîº âò³ëåííÿ ó ôîðì³ àêö³é, îáë³ãàö³é êîðïîðàö³é òà ³íøèõ ô³-
íàíñîâèõ àêòèâ³â. Àêö³¿ ÿê â³äîáðàæåííÿ âàðòîñò³ á³çíåñó â ÿêîñò³ 
òîâàðó çàéìàþòü öåíòðàëüíå ì³ñöå íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Çîëîòî 
âèò³ñíÿºòüñÿ ³ç âíóòð³øíüîãî ãðîøîâîãî îá³ãó, à çãîäîì — ³ç ì³æíà-
ðîäíèõ ðîçðàõóíê³â, ³ éîãî ðîëü â ÿêîñò³ ãðîøåé çàâåðøóºòüñÿ [7]. 

Ðàçîì ³ç âèíèêíåííÿì òà ñòàíîâëåííÿì ôîíäîâîãî ðèíêó ôóíê-
ö³ÿ íàãðîìàäæåííÿ ïåðåñòàº áóòè ìîíîïîë³ºþ êðåäèòíèõ ãðîøåé. 
Êðåäèòí³ òà ô³íàíñîâ³ ãðîø³ âçàºìîä³þòü. Êðåäèòí³ ãðîø³ îáñëóãî-
âóþòü óñ³ ñòàä³¿ êðóãîîá³ãó êàï³òàëó ³ ÷åðåç öå âèêîíóþòü óñ³ ð³çíî-
âèäè ðîçðàõóíê³â. Ö³ííèì ïàïåðàì, ÿê³ îáåðòàþòüñÿ íà ôîíäîâîìó 
ðèíêó ³ ïðåäñòàâëÿþòü ñîáîþ ô³íàíñîâ³ ãðîø³, âëàñòèâ³ äâ³ ôóíêö³¿: 
ì³ðè âàðòîñò³ òà çàñîáó íàãðîìàäæåííÿ. Âîíè íå âèêîðèñòîâóþòüñÿ 
â åêîíîì³ö³ ÿê çàñ³á îá³ãó ÷è çàñ³á ïëàòåæó, íå áåðóòü ó÷àñò³ â ðîçðà-
õóíêàõ ÿê ïëàò³æíèé çàñ³á (îêð³ì îäèíè÷íèõ âèïàäê³â çà âèêëþ÷íèõ 
îáñòàâèí) ³ ïðèñòîñîâàí³ äëÿ íàãðîìàäæåííÿ. Öå ñó÷àñíèé, øâèäêî 
çðîñòàþ÷èé êëàñ ãðîøåé, ÿêèé ïðèçíà÷åíî äëÿ îáñëóãîâóâàííÿ íà-
ãðîìàäæåííÿ êàï³òàëó òà ïåðåðîçïîä³ëó äîõîä³â ó ñóñï³ëüñòâ³ [7].  

Îòæå, ñüîãîäí³ âíàñë³äîê åâîëþö³éíèõ çì³í ñàìà ãðîøîâà ñèñ-
òåìà ôàêòè÷íî ñêëàäàºòüñÿ ³ç âçàºìîïîâ’ÿçàíèõ (àëå ñàìîñò³éíèõ) 
ï³äñèñòåì, îñíîâó âàëþòíî¿ ï³äñèñòåìè ñòàíîâëÿòü êðåäèòí³ ãðîø³, 
ùî ðåãóëþþòüñÿ íàö³îíàëüíèì öåíòðàëüíèì áàíêîì, à ï³äñèñòåìà 
ô³íàíñîâèõ ãðîøåé áåçïîñåðåäíüî öåíòðàëüíèì áàíêîì ðåãóëþâàòèñÿ 
íå ìîæå. Ó îñòàíí³é ï³äñèñòåì³ öåíòðàëüíèé áàíê â³ä³ãðàº ïàñèâíó 
ðîëü: â³í õî÷à ³ âïëèâàº íà ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè ãðîøîâîãî ðèíêó, 
áåçïîñåðåäíüî ðåãóëþº êðåäèòí³ îðãàí³çàö³¿, â òîìó ÷èñë³ ¿õí³ îïå-
ðàö³¿ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè, àëå éîãî âïëèâ íà ñòàí ñèñòåìè ô³íàíñî-
âèõ ãðîøåé íåïðÿìèé, îïîñåðåäêîâàíèé [8]. 

Çì³íè ó ôóíäàìåíòàëüíîìó áëîö³ ãðîøîâî¿ ñèñòåìè ç íàñòàí-
íÿì êîæíî¿ íîâî¿ êðèçè ïðèñêîðþþòüñÿ òà, ó ñâîþ ÷åðãó, ïî÷èíàþòü 
ôîðìóâàòè íîâ³ ðèçèêè ÿê äëÿ íàö³îíàëüíî¿, òàê ³ äëÿ ãëîáàëüíî¿ ô³-
íàíñîâèõ ñèñòåì, ùî çãîäîì ðåàë³çóþòüñÿ ó íàñòóïíèõ ñèñòåìíèõ 
êðèçàõ. Çà ñëîâàìè Ñ.Ñèëüâåñòðîâà, câ³òîâà êðèçà 2008—2009 ðð. ìàº 
ñèñòåìíèé ïåðåá³ã, áî âîíà âèÿâèëà íàêîïè÷åí³ ðèçèêè, êîòð³ áóëè 
çàêëàäåí³ "ãðîøîâîþ ðåâîëþö³ºþ", êîëè ÷åðåç ³íôîðìàö³éíî-òåõíî-
ëîã³÷íèé ïðîðèâ â³äêðèëèñÿ íîâ³ ìîæëèâîñò³ äëÿ ðîçâèòêó ôîðì 
ãðîøåé ³ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â. ²äåòüñÿ ïðî ïî÷àòîê òðåòüî¿ ï³ñëÿ 
ââåäåííÿ ìîíåòàðíî¿ ôîðìè ãðîøåé ³ ô³äóö³àðíèõ (ïàïåðîâèõ) ãðî-
                                                                                                                            
ÿâèùå: àêö³îíåðíèé êàï³òàë ³ ïîâ’ÿçàí³ ç íèì â³äïîâ³äí³ ô³íàíñîâ³ àêòèâè: àêö³¿, 
îáë³ãàö³¿ êîðïîðàö³é òîùî. 
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øåé ðåâîëþö³¿ — ïåðåòâîðåííÿ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â íà åëåêòðîí-
í³ çàïèñè òà ãðîøîâèõ ïîòîê³â íà ïîòîêè ³íôîðìàö³¿ [8]. 

Çðîñòàííÿ ðåíòàáåëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ òðàíçàêö³é ïîð³âíÿíî 
ç óãîäàìè â ðåàëüíîìó ñåêòîð³ ñòâîðèëè ñòèìóëè äî ðîçâèòêó ñëàáî-
çàáåçïå÷åíèõ ìàòåð³àëüíèìè àêòèâàìè ñïåêóëÿòèâíèõ ô³íàíñîâèõ 
³íñòðóìåíò³â. Íà çì³íó òðàäèö³éíîìó áàíê³âñüêîìó äåïîçèòíî-
êðåäèòíîìó á³çíåñó ïðèéøîâ á³çíåñ ³íâåñòèö³éíèõ áàíê³â, ³ ìîäåëü 
áàíê³âñüêî¿ ïîâåä³íêè "ãåíåðóâàòè ³ ðîçïîâñþäæóâàòè äåðèâàòèâè" 
ñòàëà ïàí³âíîþ [8]. Îñíîâíèìè õàðàêòåðèñòèêàìè óãîä ñòàëè êîðîò-
êîñòðîêîâ³ñòü, âèñîêà øâèäê³ñòü îáîðîòó, áàãàòîêðàòí³ñòü, ÿê³ ðàçîì 
³ç ñêëàäí³ñòþ ñòðóêòóðè ³íñòðóìåíò³â òà íåïðîçîð³ñòþ óãîä ñòâîðèëè 
âèñîê³ ðèçèêè, ùî íå ìîãëè íå âèëèòèñÿ ó êðèçîâ³ íåãàðàçäè. 

Ãëîáàëüíà ô³íàíñîâà ñèñòåìà íàêîïè÷èëà â ð³çíèõ ñâî¿õ êîì-
ïîíåíòàõ çíà÷íó ê³ëüê³ñòü ðèçèê³â, ÿê³ ÷àñ â³ä ÷àñó ðåàë³çîâóâàëèñÿ 
ó âèãëÿä³ êðèçîâèõ ÿâèù. Çã³äíî ç àíàë³çîì, ïðîâåäåíèì ñïåö³àë³ñ-
òàìè ÌÂÔ Ëóêîì Ë³âåíîì òà Ôàá³àíîì Âàëåíñ³ÿ (Luc Laeven, 
Fabian Valencia) çà ïåð³îä ç 1970 ïî 2007 ð. ó 37 êðà¿íàõ â³äáóëîñÿ 
áëèçüêî 400 áàíê³âñüêèõ, áîðãîâèõ òà âàëþòíèõ êðèç, ïðè÷îìó â ðÿ-
ä³ êðà¿í êðèçîâ³ ñèòóàö³¿ âèíèêàëè ïî äåê³ëüêà ðàç³â [9]. 

Äîñë³äæåííÿ ïîêàçóº, ùî íàéá³ëüø ÷àñòî áàíê³âñüê³ êðèçè â³ä-
áóâàëèñÿ íà ïî÷àòêó 1990-õ, ìàêñèìóì — 13 áàíê³âñüêèõ êðèç — çàô³ê-
ñîâàíî ó 1995 ð. Âàëþòí³ êðèçè áóëè çâè÷àéíèì ÿâèùåì íà ïî÷àòêó 
1980-õ ³ ó ïåðø³é ïîëîâèí³ 1990-õ ðîê³â, ï³êîì ñòàâ 1994 ð. ³ç 25 êðè-
çîâèìè åï³çîäàìè. Íàéá³ëüøà ê³ëüê³ñòü êðèç áîðãîâèõ çîáîâ’ÿçàíü 
ïðèïàäàëà íà 1982—1983 ðð. — ïî 9 ùîðîêó. Çàãàëîì çà ïåð³îä ç 1970 
ïî 2007 ð. åêñïåðòè ïðîàíàë³çóâàëè 124 áàíê³âñüêèõ êðèçè, 208 âàëþò-
íèõ êðèç ³ 63 êðèç ñóâåðåííî¿ çàáîðãîâàíîñò³. Ç íèõ 26 ââàæàþòüñÿ 
ïîäâ³éíèìè ³ 8 ìîæóòü áóòè êëàñèô³êîâàí³ ÿê ïîòð³éí³ êðèçè [9].  

Ñåðåä êðà¿í, ÿê³ áóëè âêëþ÷åí³ äî àíàë³çó ³ ïåðåæèëè êðèçó, — 
Àðãåíòèíà (÷îòèðè ðàçè), Áîë³â³ÿ, Áðàçèë³ÿ (äâ³÷³), Áîëãàð³ÿ, ×èë³, 
Êîëóìá³ÿ (äâ³÷³), Êîò-ä’²âóàð, Õîðâàò³ÿ, ×åñüêà Ðåñïóáë³êà, Äîì³í³-
êàíñüêà Ðåñïóáë³êà, Åêâàäîð, Åñòîí³ÿ, Ô³íëÿíä³ÿ, Ãàíà, ²íäîíåç³ÿ, 
ßìàéêà, ßïîí³ÿ, Êîðåÿ, Ëàòâ³ÿ, Ëèòâà, Ìàëàéç³ÿ, Ìåêñèêà, Í³êàðà-
ãóà, Íîðâåã³ÿ, Ïàðàãâàé, Ô³ë³ïï³íè, Ðîñ³ÿ, Øð³-Ëàíêà, Øâåö³ÿ, 
Òà¿ëàíä, Òóðå÷÷èíà, Óêðà¿íà, Âåëèêà Áðèòàí³ÿ, Ñïîëó÷åí³ Øòàòè 
Àìåðèêè, Óðóãâàé, Âåíåñóåëà, Â’ºòíàì.  

Ñåðåä âåëèêî¿ ê³ëüêîñò³ êðèçîâèõ åï³çîä³â óïðîäîâæ âèä³ëåíî-
ãî ïåð³îäó íàéá³ëüøó ö³êàâ³ñòü ïðåäñòàâëÿþòü ñèñòåìí³ áàíê³âñüê³ 
êðèçè, îñê³ëüêè ñàìå âîíè äàþòü ìîæëèâ³ñòü âèä³ëèòè çàêîíîì³ðíî-
ñò³ âèíèêíåííÿ òà ðîçïîâñþäæåííÿ êðèçîâèõ ÿâèù. Ç³ 124 áàíê³â-
ñüêèõ êðèç åêñïåðòàìè âèä³ëåíî 42 âèïàäêè ñèñòåìíèõ áàíê³âñüêèõ 
êðèç, õàðàêòåðíèìè îñîáëèâîñòÿìè ÿêèõ º: çðîñòàííÿ ê³ëüêîñò³ íå-
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ïëàòåæ³â, êðåäèòíèõ äåôîëò³â ó ðåàëüíîìó òà ô³íàíñîâîìó ñåêòîðàõ 
åêîíîì³êè. Ó ðåçóëüòàò³ îáñÿã íåïîâåðíåíèõ êðåäèò³â ð³çêî çðîñòàº, 
à ñóêóïíèé êàï³òàë áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ñêîðî÷óºòüñÿ. Öÿ ñèòóàö³ÿ 
ñóïðîâîäæóºòüñÿ çíèæåííÿì âàðòîñò³ àêòèâ³â, çíà÷íèì ï³äâèùåí-
íÿì ðåàëüíèõ â³äñîòêîâèõ ñòàâîê, óïîâ³ëüíåííÿì ïðèïëèâó êàï³òàëó 
àáî éîãî â³äïëèâîì, ìàñîâèì âèëó÷åííÿì âêëàä³â ³ç áàíê³â [9].  

Ïðîâåäåíèé ñòàòèñòè÷íèé àíàë³ç ïîêàçàâ, ùî ñèñòåìí³ áàíê³â-
ñüê³ êðèçè, ÿê ïðàâèëî, çá³ãàþòüñÿ ó ÷àñ³ ç âàëþòíèìè êðèçàìè 
(55% âèïàäê³â) ³ ð³äøå ñóïðîâîäæóþòüñÿ êðèçàìè ñóâåðåííèõ áîðã³â — 
ò³ëüêè 11% âèïàäê³â ³ç 100 (òàáë. 3). 

Òàáëèöÿ 3 
Õàðàêòåðèñòèêà ïî÷àòêîâèõ óìîâ ñèñòåìíî¿ áàíê³âñüêî¿ êðèçè 

Ïîêàçíèê 
Ê³ëüê³ñòü 
êðèçîâèõ 
åï³çîä³â 

Ñåðåäíº
Ì³í³ìàëüíå 
çíà÷åííÿ 

Ìàêñèìàëüíå 
çíà÷åííÿ 

Ð³ê ïî÷àòêó êðèçè 42 1995 1980 2007 
Âàëþòíà êðèçà (òàê/í³) 42 0,548 0 1 
Êðèçà áîðãîâèõ çîáîâ’ÿçàíü 
(òàê/í³) 42 0,119 0 1 
Áàëàíñ áþäæåòó/ÂÂÏ 42 -0,021 -0,170 0,056 
Áîðã/ÂÂÏ 33 0,464 0,080 1,913 
²íôëÿö³ÿ 41 1,371 -0,007 24,772 
Ïîòî÷íèé ðàõóíîê/ÂÂÏ 41 -0,039 -0,249 0,025 
Çðîñòàííÿ ÂÂÏ 42 0,024 -0,098 0,100 
×èñò³ çîâí³øí³ àêòèâè/Ì2 42 0,174 -0,351 0,576 
Íåïðàöþþ÷³ êðåäèòè 40 0,252 0,040 0,750 
Äåïîçèòè/ÂÂÏ 42 0,491 0,062 2,524 
Âòå÷à êîøò³â ³ç áàíê³â (òàê/í³) 42 0,619 0 1 
Ñêîðî÷åííÿ ñï³ââ³äíîøåííÿ 
äåïîçèòè/ÂÂÏ çà ì³ñÿöü 26 0,112 0,056 0,267 
Êðåäèòíèé áóì (òàê/í³) 33 0,303 0 1 
Òåìï çðîñòàííÿ êðåäèòó äî 
ÂÂÏ ïåðåä êðèçîþ 33 0,083 -0,199 0,341 

Äæåðåëî: ñêëàäåíî çà äàíèìè: Luc Laeven, Fabian Valencia. Systemic Banking Crises: 
A New Database // IMF Working Paper ¹224. — International Monetary Fund, 2008. 

ßêùî óçàãàëüíèòè îñíîâí³ ñï³ëüí³ ðèñè àáî çàêîíîì³ðíîñò³, 
ùî õàðàêòåðèçóþòü ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïåðåäóìîâè ñèñòåìíî¿ áàíê³â-
ñüêî¿ êðèçè, òî ìîæíà âèä³ëèòè òàê³ ðåçóëüòàòè òåíäåíö³é íà ïî÷àò-
êó êðèçè: ô³ñêàëüíèé áàëàíñ, ÿê ïðàâèëî, íåãàòèâíèé (-2,1% â ñå-
ðåäíüîìó); ïîòî÷í³ ðàõóíêè, ÿê ïðàâèëî, â äåô³öèò³ (-3,9%), à ³í-
ôëÿö³ÿ âèñîêà (137% ó ñåðåäíüîìó).  

Ó ïåð³îä íàñòàííÿ ñèñòåìíî¿ áàíê³âñüêî¿ êðèçè 62% áàíê³â ïå-
ðåæèâàº ìèòòºâå ð³çêå ñêîðî÷åííÿ çàãàëüíî¿ ñóìè âêëàä³â. Ïàä³ííÿ 
ò³ëüêè çà îäèí ì³ñÿöü ñï³ââ³äíîøåííÿ äåïîçèò³â äî ÂÂÏ ñòàíîâèòü 
ó ñåðåäíüîìó áëèçüêî 11,2% (à äëÿ îêðåìèõ êðà¿í — 26,7%). 

Ñòàòèñòèêà ñâ³ä÷èòü, ùî áàíê³âñüêèì êðèçàì ÷àñòî ïåðåäóº 
êðåäèòíèé áóì (ó ñåðåäíüîìó ïîì³÷åíî ó 30% êðà¿í). Ñåðåäíüîð³÷í³ 
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òåìïè çðîñòàííÿ ïðèâàòíèõ êðåäèò³â (ÿê % äî ÂÂÏ) äî êðèçè ñòà-
íîâèëè áëèçüêî 8,3% (³ äîñÿãàëè 34,1% ó âèïàäêó ç ×èë³). Ð³âåíü 
"ïîãàíèõ", àáî íåïðàöþþ÷èõ êðåäèò³â º âèñîêèì (â ñåðåäíüîìó áëè-
çüêî 25% óñ³õ êðåäèò³â, õî÷à â îêðåìèõ âèïàäêàõ äîñÿãàâ 75%) [9]. 

Ó êîíòåêñò³ àíàë³çó ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè 2008—2009 ðð., 
âàðòî çàçíà÷èòè, ùî áàíê³âñüêà ³íäóñòð³ÿ íå çâàæèëà íà âñ³ ïîïåðå-
äæåííÿ, ùî ç’ÿâëÿëèñÿ ó äèíàì³ö³ ðîçâèòêó ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñ-
òåìè ³, çîêðåìà, óðîê³â ìèíóëèõ êðèç, àäæå ò³ëüêè ï³ñëÿ ñâ³òîâî¿ 
ô³íàíñîâî¿ êðèçè 1998 ð. â³äáóëîñÿ 7 áàíê³âñüêèõ ñèñòåìíèõ êðèç, 
18 âàëþòíèõ òà 8 êðèç áîðãîâèõ çîáîâ’ÿçàíü (òàáë. 4). Ñåðåä êðà¿í, 
ùî ïåðåæèëè ñèñòåìí³ áàíê³âñüê³ êðèçè, — Òóðå÷÷èíà (2000), Í³êà-
ðàãóà (2000), Àðãåíòèíà (2001), Óðóãâàé (2002), Äîì³í³êàíñüêà Ðåñ-
ïóáë³êà (2003), Âåëèêà Áðèòàí³ÿ (2007), ÑØÀ (2007) [9]. 

Òàáëèöÿ 4 
Ê³ëüê³ñòü êðèçîâèõ åï³çîä³â ó 2000—2007 ðð. 

Êðèçà 
 

Ðîêè 

Áàíê³âñüêà 
êðèçà 

Âàëþòíà 
êðèçà 

Êðèçè ñóâåðåííèõ 
áîðã³â 

Ïîäâ³éíà 
êðèçà 

Ïîòð³éíà 
êðèçà 

2000 2 4    
2001 1 3 2 1 1 
2002 1 5 4   
2003 1 4 1 1 1 
2004  1 1   
2005  1    
2006      
2007 2     
Âñüîãî 7 18 8 2 2 

Äæåðåëî: Luc Laeven, Fabian Valencia. Systemic Banking Crises: A New Database // 
IMF Working Paper ¹224. — International Monetary Fund, 2008. 

Ñâ³òîâà áàíê³âñüêà ñèñòåìà àêòèâíî ðîçâèâàëàñÿ óïðîäîâæ 
îñòàíí³õ 10 ðîê³â: ó á³ëüøîñò³ êðà¿í øâèäêèìè òåìïàìè çðîñòàëè àê-
òèâè òà êàï³òàë áàíê³â, ¿õí³ êðåäèòí³ ïîðòôåë³. ßêùî ïðîàíàë³çóâàòè 
ò³ëüêè îñíîâí³ ê³ëüê³ñí³ òà ÿê³ñí³ ïîêàçíèêè ðîçâèòêó ãëîáàëüíî¿ áàí-
ê³âñüêî¿ ñèñòåìè çà 2000-2010 ðð., òî âàðòî â³äçíà÷èòè á³ëüø í³æ 
òðèêðàòíå çðîñòàííÿ àêòèâ³â áàíê³â ó äîêðèçîâèé ïåð³îä. Çà äàíèìè 
Áàíêó ì³æíàðîäíèõ ðîçðàõóíê³â (Bank for international settlement), ñó-
êóïí³ àêòèâè áàíê³â çá³ëüøèëèñÿ ³ç 11,1 òðëí äîë. ÑØÀ íà ê³íåöü 
1999 ð. äî 37,4 òðëí äîë. ÑØÀ íà ê³íåöü 2007 ð. (ðèñ. 2). 

Ï³äíåñåííÿ ãëîáàëüíî¿ åêîíîì³êè àêòèâíî ï³äòðèìóâàëîñÿ êðå-
äèòíîþ ä³ÿëüí³ñòþ áàíê³â, ïðè÷îìó êðåäèòíèé áóì ñïîñòåð³ãàâñÿ ÿê 
ó ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ ³ç âèñîêèì ð³âíåì äîõîäó, òàê ³ â êðà¿íàõ ³ç ñåðåä-
í³ì òà íèçüêèì ð³âíÿìè äîõîä³â. ²ç òàáë. 5, äå ïîêàçàíî äèíàì³êó êðå-
äèòíî¿ ï³äòðèìêè åêîíîì³êè áàíêàìè ñâ³òó, ïðåäñòàâëåíî¿ ó âèì³ð³ 
â³äñîòê³â â³ä ÂÂÏ (domestic credit provided by banking sector), âèäíî, ùî  
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Ðèñ. 2. Äèíàì³êà ñóêóïíèõ àêòèâ³â áàíê³â ñâ³òó ó 1999—2010 ðð.,  
ìëðä äîë. ÑØÀ íà ê³íåöü ïåð³îäó 

Äæåðåëî: ïîáóäîâàíî çà äàíèìè Áàíêó ì³æíàðîäíèõ ðîçðàõóíê³â [Åëåêòðîííèé 
ðåñóðñ]. — Äîñòóïíèé ç: <http://www.bis.org/statistics/bankstats.htm>. 

Òàáëèöÿ 5 
Äèíàì³êà âíóòð³øíüîãî êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³êè áàíêàìè ñâ³òó, % â³ä ÂÂÏ 

 Ðîêè
Êðà¿íà 

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

Êðà¿íè ç âèñîêèì 
ð³âíåì äîõîäó 218,6 256,8 247,6 253,3 250,4 249,4 248,1 245,4 245,4 
Êðà¿íè ç ñåðåäí³ì 
äîõîäîì 70,8 74,1 80,8 81,7 76,7 74,2 76,5 78,5 77,8 
Êðà¿íè ç íèçüêèì 
äîõîäîì 30,6 32,9 34,4 32,6 32,1 33,0 31,0 30,3 32,1 
ÑÂ²Ò 185,0 214,1 208,8 211,8 205,7 200,5 196,0 189,5 185,0 
Àâñòðàë³ÿ 93,0 94,5 100,8 104,7 109,1 113,7 119,0 135,9 143,7 
Áðàç³ë³ÿ 74,6 76,4 78,3 77,5 75,7 81,5 105,5 113,7 117,9 
Êàíàäà 114,5 216,5 214,0 207,4 209,2 215,3 231,9 154,2 178,1 
×èë³ 101,6 106,3 109,2 103,6 104,0 101,0 100,1 109,8 115,9 
Êèòàé 119,7 123,0 143,5 151,9 140,4 134,3 133,5 127,8 120,8 
Í³ìå÷÷èíà 144,7 152,5 155,5 161,4 164,8 178,2 189,9 205,7 211,4 
ßïîí³ÿ 316,8 440,0 434,5 434,9 422,7 422,5 403,3 384,1 379,3 
Øâåö³ÿ 48,9 107,3 107,3 107,5 108,2 116,5 121,0 129,3 133,4 
Øâåéöàð³ÿ 171,9 168,1 167,4 172,0 173,5 177,3 182,2 185,5 180,6 
Âåëèêà Áðèòàí³ÿ 130,1 135,7 140,8 144,9 153,2 161,9 171,9 188,4 211,4 
ÑØÀ 233,8 249,2 241,5 256,1 255,8 259,4 267,8 278,8 271,6 
Óêðà¿íà 23,8 24,2 28,1 33,1 31,7 33,2 45,7 61,1 82,1 
Äæåðåëî: çà äàíèìè Ñâ³òîâîãî áàíêó [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. — Äîñòóïíèé ç: 
<http://data.worldbank.org/topic/financial-sector>. 

óïðîäîâæ 2000—2007 ðð. êðåäèòíà àêòèâí³ñòü áàíê³â áóëà äóæå âèñî-
êîþ — çàãàëîì ïî áàíêàõ ñâ³òó ñï³ââ³äíîøåííÿ îáñÿã³â âèäàíèõ êðåäè-
ò³â äî ÂÂÏ ó ñåðåäíüîìó çà â³ñ³ì ðîê³â ïåðåâèùèëî 200%. Îñîáëèâî 
àêòèâíî êðåäèòóâàëè áàíêè åêîíîì³êó Àâñòðàë³¿, Áðàçèë³¿, Êàíàäè, 
×èë³, Êèòàþ, Í³ìå÷÷èíè, ßïîí³¿, Øâåö³¿, Øâåéöàð³¿, Âåëèêî¿ Áðèòà-
í³¿, ÑØÀ, äå îáñÿãè êðåäèò³â ïåðåâèùóâàëè ÂÂÏ â³ä 1,5 äî 4 ðàç³â 
[10]. Ñåðåä ïðè÷èí òàêî¿ âèñîêî¿ êðåäèòíî¿ åêñïàíñ³¿ áàíê³â ìîæíà 
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íàçâàòè ìîæëèâ³ñòü âïðîâàäæåííÿ íèìè ô³íàíñîâèõ ³ííîâàö³é. Ïðè-
êëàäîì ìîæóòü ñëóãóâàòè áàíêè ÑØÀ, ùî àêòèâíî âèêîðèñòîâóâàëè 
òåõíîëîã³¿ ñåê’þðèòèçàö³¿ êðåäèò³â ³ ô³íàíñîâ³ äåðèâàòèâè. 

Çàãàëîì àêòèâíå âïðîâàäæåííÿ ó áàíê³âñüêó ïðàêòèêó ô³íàíñî-
âèõ ³ííîâàö³é º îäí³ºþ ³ç âàæëèâèõ òåíäåíö³é, ùî âàðòî âèä³ëèòè 
ó ðîçâèòêó ñâ³òîâî¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ó ïåðåäêðèçîâèé 1999—
2007 ðð. ïåð³îä. Âèêîðèñòàííÿ íîâèõ ô³íàíñîâèõ òåõíîëîã³é äàâàëî 
ìîæëèâ³ñòü ïåðåðîçïîä³ëÿòè ðèçèêè, ³ öå íàäàâàëî êðåäèòí³é ïîë³-
òèö³ á³ëüøî¿ àãðåñèâíîñò³, îð³ºíòóâàëî íà øèðø³ ñôåðè, êóäè ðàí³-
øå áàíêè éøëè íå íàäòî îõî÷å [11].  

Ñåðåä çíà÷óùèõ òåíäåíö³é ðîçâèòêó, ùî çóìîâèëè ñòðóêòóðí³ 
òà ôóíêö³îíàëüí³ òðàíñôîðìàö³¿ ãëîáàëüíî¿ áàíê³âñüêî¿ ³íäóñòð³¿, 
ôàõ³âö³ íàçèâàþòü äèâåðñèô³êàö³þ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â. Áàíêè àêòèâíî 
ðîçøèðþâàëè ïåðåë³ê ïîñëóã, ÿê³ íàäàâàëèñÿ êë³ºíòàì; îñâîþâàëè 
íîâ³ íàïðÿìè ô³íàíñîâîãî á³çíåñó. ßê ï³äêðåñëþº ïðåçèäåíò ïðàâ-
ë³ííÿ ÎÀÎ Áàíê ÂÒÁ À.Êîñò³í, íà â³äì³íó â³ä 80-õ ðîê³â, êîëè ä³ÿëü-
í³ñòü áàíê³â çâîäèëàñÿ ïåðåâàæíî äî äåïîçèòíî-êðåäèòíèõ îïåðàö³é 
òà ðîçðàõóíêîâî-êàñîâîãî îáñëóãîâóâàííÿ, íà ñüîãîäí³øí³é äåíü 
ñòàíäàðòíèé ïåðåë³ê ïîñëóã á³ëüøîñò³ ñåðåäí³õ ³ íåâåëèêèõ áàíê³â 
çà êîðäîíîì âêëþ÷àº: åëåêòðîííèé áàíê³íã, áðîêåðñüêå îáñëóãîâó-
âàííÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, ïðîäàæ ïà¿â ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â 
³ ñòðàõîâèõ ïîë³ñ³â, ë³çèíãîâ³ òà ôàêòîðèíãîâ³ ïîñëóãè. Âåëèê³ áàí-
êè ï³øëè øëÿõîì ìàêñèìàëüíî¿ óí³âåðñàë³çàö³¿ ä³ÿëüíîñò³, ðîçâèâà-
þ÷è â ðàìêàõ ñòâîðåíèõ íèìè áàãàòîïðîô³ëüíèõ õîëäèíã³â óñ³ íà-
ïðÿìè ô³íàíñîâîãî á³çíåñó, âêëþ÷àþ÷è ³íâåñòèö³éíèé áàíê³íã, 
ñòðàõóâàííÿ òà óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè [11]. 

Âàðòî â³äçíà÷èòè, ùî ðàçîì ³ç çá³ëüøåííÿì îïåðàö³é çðîñòàëè 
é ðèçèêè, àäæå äëÿ ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é äåäàë³ ÷àñò³øå çàëó÷àëèñÿ 
³íîçåìí³ êîøòè. Ñèòóàö³ÿ ïîã³ðøóâàëàñÿ òèì, ùî çíà÷íà ê³ëüê³ñòü 
êîìïàí³é òà áàíê³â áðàëè ïîçèêîâ³ êîøòè ó âåëèêèõ îáñÿãàõ, ïîðó-
øóþ÷è âñ³ íîðìàòèâè äëÿ êóï³âë³ ö³ííèõ ïàïåð³â ³ ð³çíèõ ³íâåñòèö³é-
íèõ ïðîäóêò³â7. Ïîò³ì ö³ ³íâåñòèö³éí³ êîøòè ïðîäàâàëèñÿ ³ ïåðåïðî-
äàâàëèñÿ (äî 15—20 ðàç³â), ùî ïðèíîñèëî ñïåêóëÿòèâí³ äîõîäè [8].  

Áàíêè âèä³ëÿëè êîøòè íå íà ³íâåñòèö³¿ â ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíî-
ì³êè, à ï³ä óãîäè ç ô³íàíñîâèìè ïîõ³äíèìè ³íñòðóìåíòàìè: ³ïîòå÷íèìè 
ö³ííèìè ïàïåðàìè, ñòðóêòóðîâàíèìè ïóëàìè çàêëàäíèõ (CDO, ABS, 
MBS), ñâîïàìè íà êðåäèòí³ ðèçèêè (CDS) òîùî. Ê³íåöü ê³íöåì, äî-
õîäè â³ä òàêîãî á³çíåñó ïîâí³ñòþ â³ä³ðâàëèñÿ â³ä ö³íè òà ñòàíó ðåàëü-
íèõ àêòèâ³â ³ ïðèáóòê³â êîðïîðàö³é ðåàëüíîãî ñåêòîðà [8]. 

                                                 
7 Ó 2007 ð. Leman Brothers ³íâåñòóâàâ 700 ìëðä äîë. ÑØÀ, ïðè öüîìó ³íâåñòèö³¿ 
éîãî àêö³îíåð³â ó çâè÷àéí³ àêö³¿ ñòàíîâèëè ò³ëüêè 23 ìëðä äîë. ÑØÀ, à ³íø³ êîøòè 
áóëè çàáåçïå÷åí³ ïîçèêàìè ó ïðîïîðö³¿ (leverage) 30 äî 1 ïðè íîðìàòèâ³ 12,5 (8%). 
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Âàæëèâîþ òåíäåíö³ºþ, ÿêó âàðòî âèä³ëèòè ó ðîçâèòêó áàíê³â ó 
äîêðèçîâîìó ïåð³îä³, º ãëîáàë³çàö³ÿ ä³ÿëüíîñò³ êðåäèòíèõ ³íñòèòó-
ò³â. ßêùî ïîäèâèòèñÿ íà äèíàì³êó ³íîçåìíèõ àêòèâ³â áàíê³â ñâ³òó, 
òî ò³ëüêè çà ïåð³îä 1999—2007 ð. âîíè âèðîñëè á³ëüø í³æ óòðè÷³: ³ç 
9,9 äî 33,3 òðëí äîë. ÑØÀ (external assets çà äàíèìè BIS). Çà öåé ÷àñ 
âèìîãè äî áàíê³â çðîñëè ³ç 3,3 äî 11,9 òðëí äîë. ÑØÀ, äî íåáàíê³â-
ñüêîãî ñåêòîðà — ³ç 6,6 äî 21,5 òðëí äîë. ÑØÀ (ðèñ. 3). Ïîíàä ïî-
ëîâèíó çîâí³øí³õ àêòèâ³â áàíê³â ñâ³òó ñòàíîâèëè ì³æáàíê³âñüê³ êðå-
äèòè, ùî çàáåçïå÷óâàëè ïåðåðîçïîä³ë ïîòîê³â êàï³òàë³â ó ò³ êðà¿íè, 
äå áàíêè îòðèìóâàëè íàéá³ëüø³ ïðèáóòêè [11]. 
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Ðèñ. 3. Äèíàì³êà ³íîçåìíèõ àêòèâ³â áàíê³â ñâ³òó ó 1999—2010 ðð.,  
ìëðä äîë. ÑØÀ íà ê³íåöü ïåð³îäó 

Äæåðåëî: ïîáóäîâàíî çà äàíèìè Áàíêó ì³æíàðîäíèõ ðîçðàõóíê³â [Åëåêòðîííèé 
ðåñóðñ]. — Äîñòóïíèé ç: <http://www.bis.org/statistics/bankstats.htm>. 

Ãëîáàë³çàö³ÿ àêòèâ³çóâàëà êîíêóðåíö³þ íà ðèíêàõ áàíê³âñüêèõ 
ïîñëóã, ùî ïðèçâåëî äî êîíñîë³äàö³¿ ³ êîíöåíòðàö³¿ êàï³òàëó. Íà 
ïðàêòèö³ öÿ òåíäåíö³ÿ çíàéøëà ñâ³é âèÿâ ó çá³ëüøåíí³ óãîä çëèòòÿ 
òà ïîãëèíàííÿ, ñêîðî÷åíí³ ê³ëüêîñò³ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ. Ó òàáë. 6 
ïðåäñòàâëåíî äàí³ çà ïåð³îä 1995—2007 ðð. çà îêðåìèìè êðà¿íàìè 
ñâ³òó, çîêðåìà çìåíøåííÿ ó 1,5—2 ðàçè ê³ëüêîñò³ áàíê³â ó ÑØÀ, 
ßïîí³¿, Âåëèê³é Áðèòàí³¿, Í³ìå÷÷èí³, Áðàçèë³¿, ²íä³¿. 

Ðîçøèðåííþ êðåäèòíî¿ åêñïàíñ³¿ ³ äèâåðñèô³êàö³¿ ä³ÿëüíîñò³ 
áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ ñïðèÿëà òåíäåíö³ÿ ïîñèëåííÿ ë³áåðàë³çàö³¿ ³ äå-
ðåãóëþâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ó áàãàòüîõ ïðîâ³äíèõ êðà¿íàõ áó-
ëè ÷àñòêîâî àáî ïîâí³ñòþ çíÿò³ îáìåæåííÿ íà âèêîíàííÿ áàíêàìè 
ð³çíèõ îïåðàö³é. Íàéá³ëüø ë³áåðàëüí³ ðåôîðìè ïðîâåäåí³ ó ÑØÀ, 
äå, íàïðèêëàä, ó 1999 ð. ïðèéíÿòî çàêîí Ãð³ììà—Ë³÷à—Áëàéë³ ïðî 
ô³íàíñîâó ìîäåðí³çàö³þ, ÿêèé â³äì³íÿâ çàáîðîíó íà ó÷àñòü êîìåð-
ö³éíèõ áàíê³â ó ñòðàõîâîìó òà ³íâåñòèö³éíîìó á³çíåñ³ [11]. 

Ä³ÿ òåíäåíö³¿ ë³áåðàë³çàö³¿ ³ äåðåãóëþâàííÿ áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ íàñïðàâä³ áóëè âèÿâîì ãëîáàëüí³øî¿ òåíäåíö³¿ ë³áåðàë³çàö³¿ ô³-
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íàíñîâèõ ðèíê³â, ùî ïî÷àëàñÿ íà ïî÷àòêó 90-õ ðîê³â çà â³äñóòíîñò³ 
åôåêòèâíî¿ ñèñòåìè ðåãóëþâàííÿ ì³æíàðîäíîãî ðóõó êàï³òàë³â. Íà 
äóìêó ôàõ³âö³â, ñèòóàö³ÿ ïîÿñíþºòüñÿ ñïåöèô³êîþ ñó÷àñíîãî åòàïó 
ðîçâèòêó ì³æíàðîäíî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè. ßêùî â ³ñòîð³¿ ðîçâèòêó 
ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â âèä³ëèòè òðè ïåð³îäè (òàáë. 7), òî 
êîæåí ³ç íèõ âèä³ëÿòèìåòüñÿ äîì³íóâàííÿì òîãî ÷è ³íøîãî âëàñòè-
âîãî ÷àñîâîìó ïåð³îäó ìåõàí³çìó ì³æíàðîäíîãî ðóõó êàï³òàë³â [12]. 

Òàáëèöÿ 6 
Äèíàì³êà ÷èñåëüíîñò³ áàíê³â îêðåìèõ êðà¿í ó 1995—2007 ðð. 

Ïîêàçíèê 1995 2000 2007 
ÑØÀ 
Êîìåðö³éí³ áàíêè 9941 8315 7283 
Îùàäí³ ³íñòèòóòè 2030 1589 1251 
ßïîí³ÿ 
Ì³ñüê³ áàíêè 11 9 6 
Ðåã³îíàëüí³ áàíêè 129 124 110 
Âåëèêà Áðèòàí³ÿ 
Êîìåðö³éí³ áàíêè 224 189 157 
Í³ìå÷÷èíà 
Êîìåðö³éí³ áàíêè 335 294 260 
Îùàäí³ áàíêè 626 562 446 
Áðàçèë³ÿ 
Óí³âåðñàëüí³ áàíêè 205 164 135 
Êîìåðö³éí³ áàíêè 35 28 20 
²íä³ÿ 
Êîìåðö³éí³ áàíêè í.ä. 297 176 
Äæåðåëî: Êîñòèí À.Ë. Ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ ìèðîâîé è ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé 
ñèñòåìû â ïîñòêðèçèñíûé ïåðèîä // Âåñòíèê ÔÀ. — 2009. — ¹4. — Ñ.5—17.  

Òàáëèöÿ 7  
Ïåð³îäè ðîçâèòêó ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â 

Ïåð³îä Ïîçè÷àëüíèê Êðåäèòîð 
Êëþ÷îâèé 

ðèçèê 

Çàãðîçà ì³æíà-
ðîäí³é ô³íàí-
ñîâ³é ñèñòåì³ 

Åïîõà îáë³ãàö³éíèõ 
ïîçèê 

(ñåðåäèíà Õ²Õ ñò. — 
1914 ð.; 1918—1929) 

Ñóâåðåíí³ 
äåðæàâè; 

âåëèê³ êîì-
ïàí³¿ 

Ô³çè÷í³ 
îñîáè 

Ðèçèê ñóâå-
ðåííîãî äå-

ôîëòó 

Íèçüê³ 
(çáèòêè ïðè-
âàòíèõ ³íâåñ-

òîð³â) 

Åïîõà áàíê³âñüêîãî 
êðåäèòóâàííÿ 

(1950—1980-ò³ ðîêè) 

Ñóâåðåíí³ 
äåðæàâè 

Ïðîâ³äí³ 
ì³æíàðîä-
í³ áàíêè 

Ðèçèê ñóâå-
ðåííîãî äå-

ôîëòó 

Âèñîê³ 
(áàíêðóòñòâî 
âåëèêèõ áàí-

ê³â) 

Åïîõà ³íâåñòóâàííÿ 
â ô³íàíñîâ³ ³íñòðó-
ìåíòè ïðèâàòíîãî 
ñåêòîðà (ñåðåäèíà 
1990-õ ðîê³â äî òå-
ïåð³øíüîãî ÷àñó) 

Åêîíîì³÷í³ 
ñóá’ºêòè ïðè-
âàòíîãî ñåê-

òîðà 

Åêîíîì³÷-
í³ ñóá’ºêòè 
ïðèâàòíî-
ãî ñåêòîðà

Äåô³öèò 
ì³æíàðîäíî¿ 
ë³êâ³äíîñò³; 
äåâàëüâàö³ÿ 

âàëþò â óìî-
âàõ ìàñîâîãî 
â³äïëèâó êà-

ï³òàë³â 

Âèñîê³ 
(áàíêðóòñòâî 
íàéá³ëüøèõ 
ô³íàíñîâèõ 
³íñòèòóò³â, 

äåñòàá³ë³çàö³ÿ 
âàëþòíèõ â³ä-

íîñèí) 
Äæåðåëî: Àôîíöåâ Ñ.À. Ãëîáàëüíûé êðèçèñ è ðåãóëèðîâàíèå ìèðîâûõ ôèíàíñîâ // 
Ìåæäóíàðîäíûå ïðîöåññû. — 2009. — Ò. 7. — ¹ 1(19). — Ñ. 17—31. 
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Ðîñ³éñüêèé äîñë³äíèê Ñ.Àôîíöåâ çàçíà÷àº, ùî â åïîõó îáë³ãà-
ö³éíèõ çàëó÷åíü îñíîâíèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè, ùî îáñëó-
ãîâóâàëè ì³æíàðîäíèé ðóõ êàï³òàë³â, áóëè äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿ ³ ãàðàí-
òîâàí³ äåðæàâîþ îáë³ãàö³¿ âåëèêèõ êîìïàí³é. Îñê³ëüêè ïîêóïöÿìè 
âèñòóïàëè ïðèâàòí³ ³íâåñòîðè, òî öå îáóìîâëþâàëî íèçüêèé ð³âåíü 
ðèçèê³â äëÿ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, à öå ó ñâîþ ÷åðãó îçíà÷àëî 
íèçüêó ãîòîâí³ñòü äî ìîá³ë³çàö³¿ ì³æíàðîäíèõ çóñèëü íà áîðîòüáó 
ó âèïàäêó ñóâåðåííèõ äåôîëò³â (òîáòî â³äìîâè íàö³îíàëüíèõ óðÿä³â 
â³ä ñâî¿õ áîðãîâèõ çîáîâ’ÿçàíü) [12].  

²íøà ñèòóàö³ÿ ñêëàäàëàñÿ â åïîõó áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ. 
Ó öåé ïåð³îä õî÷à é îñíîâíèìè ïîçè÷àëüíèêàìè âèñòóïàëè çíîâó æ 
òàêè ñóâåðåíí³ äåðæàâè, àëå êðåäèòîðàìè áóëè âæå âåëèê³ ì³æíàðîä-
í³ áàíêè. Âíàñë³äîê íàãðîìàäæåííÿ çíà÷íèõ áîðã³â óðÿäàìè êðà¿í, 
ùî ðîçâèâàþòüñÿ (ÿê³ àêòèâíî çàëó÷àëè êîøòè ï³ä ðåàë³çàö³þ ïîë³-
òèêè ³ìïîðòîçàì³ùåííÿ ó ê³íö³ 70-õ ðîê³â), âèíèêëè çíà÷í³ ïðîáëå-
ìè ó ì³æíàðîäíèõ áàíê³â, à öå âæå ñòâîðþâàëî ñåðéîçí³ çàãðîçè äëÿ 
ì³æíàðîäíî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè. Ì³æíàðîäíà ñï³ëüíîòà çàïðîïîíó-
âàëà äâ³ ñòðàòåã³¿ äëÿ áîðîòüáè ç áîðãîâîþ êðèçîþ 1980-õ ðîê³â: ïåð-
øà ïåðåäáà÷àëà ôîðìóâàííÿ êîíñîðö³óì³â áàíê³â-êðåäèòîð³â (÷àñòî 
çà àêòèâíî¿ ó÷àñò³ óðÿä³â ðîçâèíåíèõ êðà¿í) äëÿ ðåñòðóêòóðèçàö³¿ 
çàáîðãîâàíîñò³ êðà¿í-áîðæíèê³â ³ íàäàííÿ ¿ì àíòèêðèçîâîãî êðåäè-
òó. Äðóãà — àêòèâíå çàëó÷åííÿ ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³é 
äî âèð³øåííÿ ïðîáëåì êðà¿í-áîðæíèê³â, ÿêå áóëî ñïðÿìîâàíå íà 
ñòâîðåííÿ ó íèõ ÿê ìîæëèâîñòåé, òàê ³ ñòèìóë³â äî îáñëóãîâóâàííÿ 
çîâí³øíüî¿ çàáîðãîâàíîñò³. ²äåÿ "îáóìîâëåíîãî êðåäèòóâàííÿ" 
(conditional lending), ÿêó íà ïðàêòèö³ ðåàë³çîâóâàëè ÌÂÔ òà Ñâ³òîâèé 
áàíê, ïîëÿãàëà ó íàäàíí³ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â óðÿäàì êðà¿í-
áîðæíèê³â çà óìîâè ðåàë³çàö³¿ íèìè åêîíîì³÷íèõ ðåôîðì, ñïðÿìî-
âàíèõ íà ñòðóêòóðíó ïåðåáóäîâó åêîíîì³êè, ï³äâèùåííÿ òåìï³â 
åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, ùî çàáåçïå÷óâàëî á ñïðîìîæí³ñòü îáñëó-
ãîâóâàòè çîâí³øí³é áîðã. Íåçâàæàþ÷è íà øèðîê³ äèñêóñ³¿ ùîäî îá-
´ðóíòîâàíîñò³ òà åôåêòèâíîñò³ âèñóíóòèõ âèìîã, îñíîâíèì íàñë³ä-
êîì òàêî¿ ïîë³òèêè áóëî âèð³øåííÿ8 áîðãîâî¿ êðèçè 80-õ [12]. 

Ïî÷èíàþ÷è ç 90-õ ðîê³â, ìîäåëü ôóíêö³îíóâàííÿ ì³æíàðîäíèõ 
ô³íàíñîâèõ ðèíê³â, ÿê ï³äêðåñëþº Ñ.Àôîíöåâ, çíîâó çì³íþºòüñÿ: íà 
ì³ñöå áàíê³âñüêèõ êðåäèò³â ïðèõîäÿòü íîâ³ ³íñòðóìåíòè ì³æíàðîä-

                                                 
8 Ó ïîäàëüøîìó âèêîðèñòàííÿ ðåöåïò³â îáóìîâëåíîãî êðåäèòóâàííÿ áóëî íååôåê-
òèâíèì, ïîíàä òå ñàì íàá³ð âèìîã ÷àñòî áóâ íåàäåêâàòíèì (ÿêùî ï³ä ÷àñ êðèçè 80-
õ ó ïåðåë³êó âèìîã áóëî 10—20 ïîçèö³é, òî ï³ä ÷àñ êðèçè â ê³íö³ 1990-õ ðð. àç³éñü-
êèì êðà¿íàì âèñòàâëÿëèñÿ 50—80 âèìîã, âêëþ÷àþ÷è òàê³ åêçîòè÷í³, ÿê äåìîíîïîë³-
çàö³ÿ ðèíêó ÷àñíèêó ³ ïåðåãëÿä ïîäàòê³â íà ôóðàæ). ßê íàñë³äîê, ³ç ìåíøèìè âòðà-
òàìè ç êðèçè âèéøëè ò³ êðà¿íè, ÿê³ íå äîòðèìóâàëèñÿ ðåêîìåíäàö³é ÌÂÔ (ÊÍÐ, 
Ìàëàéç³ÿ, Ðîñ³ÿ) [12]. 
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íîãî ðóõó êàï³òàëó — ö³íí³ ïàïåðè ïðèâàòíîãî ñåêòîðà (ðàçîì ³ç 
òðàäèö³éíèìè àêö³ÿìè òà îáë³ãàö³ÿìè, òàêîæ ³ ð³çí³ ïîõ³äí³ ô³íàí-
ñîâ³ ³íñòðóìåíòè). ² òóò ôàõ³âö³ îäíîñòàéí³ â òîìó, ùî ñàìå ÷åðåç 
áåçêîíòðîëüíèé ðîçâèòîê ðèíêó ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ³ âèíèêëà 
ñó÷àñíà êðèçà. Â ïåð³îä àêòèâíîãî ðîçãîðòàííÿ êðèçîâèõ ÿâèù ó 
ñâ³ò³ âèÿâèëîñÿ, ùî í³õòî íå çíàº, ÿê³ ìåõàí³çìè º åôåêòèâíèìè äëÿ 
ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ïðèâàòíîãî ñåêòîðà ÿê 
íà íàö³îíàëüíîìó, òàê ³ íà ãëîáàëüíîìó ð³âí³. Íàéá³ëüø ñóïåðå÷ëè-
âèìè ñòàëè ïåðñïåêòèâè ñòâîðåííÿ â³äïîâ³äíèõ ìåõàí³çì³â ðåãóëþ-
âàííÿ íà íàö³îíàëüíîìó ð³âí³, õî÷à ñàìå íà íüîìó ïðîÿâèëàñÿ âñÿ 
íåçäàë³ñòü ðåãóëþþ÷èõ îðãàí³â, à îòæå, çâ³äñè, ìàáóòü, ³ òðåáà áóëî 
ïî÷èíàòè. Ç ³íøîãî áîêó, îñê³ëüêè îá’ºêòîì ðåãóëþâàííÿ âèñòóïàº 
ì³æíàðîäíèé ðóõ êàï³òàë³â, çðîçóì³ëî, ùî ðîçâèòîê íàö³îíàëüíèõ 
ñèñòåì ðåãóëþâàííÿ ìàº äîïîâíþâàòèñÿ ñòâîðåííÿì ðåæèìíèõ 
íîðì, ÿê³ îêðåñëþþòü çàãàëüí³ ðàìêè ïîâåä³íêè äëÿ âñ³õ ó÷àñíèê³â 
ðèíêó. Ðåãóëÿòèâí³ ïðàâèëà, ùî ðîçðîáëÿþòüñÿ íà íàö³îíàëüíîìó 
ð³âí³, ìîæóòü ëèøå ñëóãóâàòè ïðèêëàäîì äëÿ ïîä³áíèõ ì³æíàðîäíèõ 
ðåæèìíèõ íîðì, ïðîòå ìåõàí³çìè ïðèéíÿòòÿ é ³ìïëåìåíòàö³¿ îñòàí-
í³õ îáîâ’ÿçêîâî ïîâèíí³ ìàòè íàäíàö³îíàëüíèé õàðàêòåð [12]. 

Íåçâàæàþ÷è íà ñïðèéíÿòòÿ íåîáõ³äíîñò³ ãëîáàëüíèõ ð³øåíü ó â³ä-
ïîâ³äü íà âèð³øåííÿ ãëîáàëüíèõ ïðîáëåì, ïåðåâàæèëà òàêòèêà, îð³ºí-
òîâàíà íà ìàêñèìàëüíå çáåðåæåííÿ ñâîáîäè â ðåàë³çàö³¿ àíòèêðèçîâî¿ 
ïîë³òèêè íà íàö³îíàëüíîìó ð³âí³. ×àñòêîâî — ÿê íàñë³äîê ðîçóì³ííÿ 
òîãî, ùî ðîçðîáêà ³ óçãîäæåííÿ êîíêðåòíèõ ìåõàí³çì³â ïðèéíÿòèõ ð³-
øåíü ïîòðåáóº äåê³ëüêîõ ðîê³â ³ áóäå ñïðàâîþ âæå ï³ñëÿêðèçîâîãî ìàé-
áóòíüîãî, à â ïåð³îä êðèçè âàæëèâ³øå âèð³øóâàòè ïîòî÷í³ çàâäàííÿ. 

Ñåðåä ïðîáëåì, íà ÿê³ ñë³ä áóëî íåãàéíî ðåàãóâàòè, — ñêîðî÷åí-
íÿ ñóêóïíèõ ³ çîâí³øí³õ àêòèâ³â áàíê³â, çãîðòàííÿ êðåäèòíî¿ àêòèâíî-
ñò³, â³äïëèâ äåïîçèò³â êë³ºíò³â ³ç áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ. Ï³ñëÿ çìåíøåí-
íÿ ó 2007 ð. ÷àñòêè íååôåêòèâíèõ êðåäèò³â (âank nonperfoming loans to 
total gross loans) äî 2,7% ïîð³âíÿíî ³ç 9,5% ó 2000 ð., âîíà çðîñëà äî 
3,2% çà ðåçóëüòàòàìè 2008 ð. Áàíê³âñüêà ä³ÿëüí³ñòü ñòàëà çáèòêîâîþ, 
âåëèêà ê³ëüê³ñòü áàíê³â çáàíêðóò³ëè. Òàáë. 8—9 äåìîíñòðóþòü ïîã³ð-
øåííÿ îñíîâíèõ ïîêàçíèê³â ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â ó ïåð³îä êðèçè. 

Òàáëèöÿ 8 
Îñíîâí³ ïîêàçíèêè ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â ñâ³òó â ïåð³îä êðèçè 

Ïîêàçíèê 2007 2008 2009 Áåðåçåíü 2010 ×åðâåíü 2010 
Àêòèâè 33 441 31 193 30 059 29 736 28 835 
Çîâí³øí³ àêòèâè 33 441 31 193 30 060 29 736 28 835 
Êðåäèòè 24 557 22 808 21 642 21 492 20 943 
Äåïîçèòè 27 131 24 342 23 099 22 856 22 140 
Äæåðåëî: äàí³ Áàíêó ì³æíàðîäíèõ ðîçðàõóíê³â çà â³äïîâ³äí³ ðîêè [Åëåêòðîííèé 
ðåñóðñ]. — Äîñòóïíèé ç: <http://www.bis.org/statistics/bankstats.htm>. 
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Òàáëèöÿ 9 
Áàíêè ç íàéá³ëüøèì îáñÿãîì çáèòê³â òà ñïèñàíü, ìëðä äîë. ÑØÀ 

Áàíê Êðà¿íà Çáèòêè òà ñïèñàííÿ 
Wachovia ÑØÀ 97,9 
Citigroup ÑØÀ 84,5 
UBS Øâåéöàð³ÿ 48,6 
Washington Mutual ÑØÀ 45,6 
Bank of America ÑØÀ 40,2 
HBSC Âåëèêà Áðèòàí³ÿ 33,1 
JP Morgan Chase ÑØÀ 29,5 
National City ÑØÀ 26,2 
Wells Fargo ÑØÀ 17,3 
Deutsche Bank  Í³ìå÷÷èíà 15,8 
Royal Bank of Scotland Âåëèêà Áðèòàí³ÿ 14,8 
Barclays Âåëèêà Áðèòàí³ÿ 14,7 
Äæåðåëî: Àôîíöåâ Ñ.À. Ãëîáàëüíûé êðèçèñ è ðåãóëèðîâàíèå ìèðîâûõ ôèíàíñîâ // 
Ìåæäóíàðîäíûå ïðîöåññû. — 2009. — Ò. 7. — ¹ 1(19). — Ñ. 17—31. 

Äëÿ âèõîäó ç êðèçè òà ñòàá³ë³çàö³¿ ñèòóàö³¿ â áàíê³âñüê³é ñôåð³ 
âæèòî ìàñøòàáí³ çà ðîçì³ðàìè àíòèêðèçîâ³ çàõîäè. Ïî-ïåðøå, âîíè 
ñïðÿìîâàí³ íà ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ ïîòî÷íî¿ ë³êâ³äíîñò³ áàíê³âñüêî¿ 
ñèñòåìè. Çîêðåìà, áóëè çðîáëåí³ àêòèâí³ êðîêè ³ç ðåô³íàíñóâàííÿ 
êîìåðö³éíèõ áàíê³â: ò³ëüêè çà IV êâàðòàë 2008 ð. ÔÐÑ çá³ëüøèëà 
îáñÿãè íàäàíèõ áàíêàì ïîçèê ó ïîíàä 10 ðàç³â ïîð³âíÿíî ³ç ñåðåäè-
íîþ 2007 ð.; ó ºâðîñèñòåì³ — ìàéæå âäâ³÷³; Áàíêîì Àíãë³¿ — ïðèáëèç-
íî âòðè÷³. Îäíî÷àñíî áóëè çíèæåí³ ñòàâêè ðåô³íàíñóâàííÿ: ÔÐÑ 
çíèçèëà ñòàâêó ç 4 äî 0,25% (ì³í³ìàëüíîãî ð³âíÿ ï³ñëÿ 1954 ð.); ªÖÁ — 
ç 4,25 äî 1,25% ð³÷íèõ; Áàíê Àíãë³¿ — ç 5,25 äî 0,5% ð³÷íèõ [12]. 

Ïî-äðóãå, çá³ëüøèëèñÿ ìàñøòàáè äåðæàâíî¿ ãàðàíò³éíî-ñòðà-
õîâî¿ ï³äòðèìêè îïåðàö³é áàíê³â. Íàïðèêëàä, ó êðà¿íàõ ºâðîçîíè 
áóëè ðåàë³çîâàí³ âåëèê³ ïðîãðàìè ãàðàíòóâàííÿ çîáîâ’ÿçàíü áàíê³â 
ïî ì³æáàíê³âñüêèõ êðåäèòàõ ³ âèïóùåíèõ áîðãîâèõ ö³ííèõ ïàïåðàõ. 
Îêð³ì òîãî, â áàãàòüîõ êðà¿íàõ çá³ëüøèâñÿ ãðàíè÷íèé ðîçì³ð ñòðà-
õîâèõ âèïëàò ïî áàíê³âñüêèõ âêëàäàõ íàñåëåííÿ [12]. 

Ïî-òðåòº, âåëèê³ êîøòè áóëî ñïðÿìîâàíî íà ðåêàï³òàë³çàö³þ 
ñèñòåìîóòâîðþþ÷èõ íàö³îíàëüíèõ áàíê³â (òàáë. 10). ßê ï³äêðåñëþº 
À.Êîñò³í, òàêèé ï³äõ³ä — íàéêðàùèé ³ç òî÷êè çîðó äåðæàâè, îñê³ëü-
êè çàáåçïå÷óº äîõîä â³ä ³íâåñòèö³é ó áþäæåò êðà¿íè ³ íå äîçâîëÿº 
íàäì³ðíîãî âòðó÷àííÿ â ä³ÿëüí³ñòü êðåäèòíèõ îðãàí³çàö³é. 

Äîñâ³ä âèõîäó ç êðèçè çàñâ³ä÷óº, ùî ðåêàï³òàë³çàö³ÿ áàíê³â º 
âàæëèâîþ ñêëàäîâîþ ïîë³òèêè â³äíîâëåííÿ. Äîñë³äæåííÿ ñèñòåì-
íèõ êðèç ³ ñòàòèñòèêà, íàêîïè÷åíà Ë³âåíîì òà Âàëåíñ³ÿ, ï³äòâåð-
äæóº, ùî ó 32 ³ç 42 îáðàíèõ äëÿ àíàë³çó åï³çîä³â êðèçè — 76,2% — 
ïðîáëåìí³ áàíêè áóëè ðåêàï³òàë³çîâàí³ äåðæàâîþ (òàáë. 11). Ðåêàï³-
òàë³çàö³ÿ â³äáóâàºòüñÿ ó ð³çíèõ ôîðìàõ: ó 12 ðîçãëÿíóòèõ âèïàäêàõ —  
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Òàáëèöÿ 10 
Áàíêè — íàéá³ëüø³ îòðèìóâà÷³ äåðæàâíèõ ³íâåñòèö³é â êàï³òàë  

ó 2008 ð. — ² êâ. 2009 ð. 

Êðà¿íà Áàíê Îáñÿã ³íâåñòèö³é 
Citigroup 50 ìëðä äîë. ÑØÀ 
Bank of America 35 ìëðä äîë. ÑØÀ 
JP Morgan Chase 25 ìëðä äîë. ÑØÀ 

ÑØÀ 

Wells Fargo 25 ìëðä äîë. ÑØÀ 
RBS 20 ìëðä ôóíò. ñò. Âåëèêà Áðèòàí³ÿ 
Lloyds 17 ìëðä ôóíò. ñò. 
Fortis 16,8 ìëðä ºâðî Í³äåðëàíäè 
ING 10 ìëðä ºâðî 

Í³ìå÷÷èíà Commerzbank 10 ìëðä ºâðî 
Øâåéöàð³ÿ UBS 16 ìëðä .øâåéöàð. ôð. 
Äæåðåëî: Àôîíöåâ Ñ.À. Ãëîáàëüíûé êðèçèñ è ðåãóëèðîâàíèå ìèðîâûõ ôèíàíñîâ // 
Ìåæäóíàðîäíûå ïðîöåññû. — 2009. — Ò. 7. — ¹ 1(19). — Ñ. 17—31. 

Òàáëèöÿ 11 
Îêðåì³ çàõîäè òà õàðàêòåðèñòèêè âèòðàò íà â³äíîâëåííÿ ï³ñëÿ 

ñèñòåìíèõ áàíê³âñüêèõ êðèç 

Ïîêàçíèê Ê³ëüê³ñòü êðè-
çîâèõ åï³çîä³â

Ñåðåäíº Ì³í³ìàëüíå 
çíà÷åííÿ 

Ìàêñèìàëüíå 
çíà÷åííÿ 

Ï³äòðèìêà ë³êâ³äíîñò³ áàí-
ê³â (òàê/í³) 42 0,714 0 1 

Íàö³îíàë³çàö³ÿ áàíê³â 
(òàê/í³) 42 0,571 0 1 

Çëèòòÿ òà ïîãëèíàííÿ áàí-
ê³â (òàê/í³) 41 0,610 0 1 

Ïðîäàæ áàíê³â ³íîçåìöÿì 
(òàê/í³) 37 0,514 0 1 

Âèêîðèñòàííÿ ïðîãðàì 
ÌÂÔ (òàê/í³) 42 0,524 0 1 

Ðåêàï³òàë³çàö³ÿ áàíê³â 
(òàê/í³) 42 0,762 0 1 

Âàðò³ñòü ðåêàï³òàë³çàö³¿  
áàíê³â äëÿ áþäæåòó 32 0,060 0 0,373 

Áþäæåòí³ ÷èñò³ âèòðàòè,  
% â³ä ÂÂÏ 40 0,133 0 0,551 

Âàëîâ³ ô³ñêàëüí³ âèòðàòè,  
% â³ä ÂÂÏ  40 0,157 0 0,568 

Â³äíîâëåííÿ ô³ñêàëüíèõ 
âèòðàò 40 0,027 0 0,261 

Çàãàëüí³ âòðàòè, % â³ä ÂÂÏ 40 0,201 0 0,977 
Äæåðåëî: ñêëàäåíî çà äàíèìè: Luc Laeven, Fabian Valencia. Systemic Banking Crises: 
A New Database // IMF Working Paper ¹224. — International Monetary Fund, 2008. 

³ç âèêîðèñòàííÿì ãîò³âêîâèõ ãðîøåé; ó 14 — ó ôîðì³ äåðæàâíèõ îáë³-
ãàö³é; ó 11 åï³çîäàõ — ñóáîðäèíîâàíîãî áîðãó; äëÿ 6 êðèç áóëè âèêî-
ðèñòàí³ ïðèâ³ëåéîâàí³ àêö³¿; ó 7 âèïàäêàõ öå â³äáóëîñÿ ÷åðåç êóï³â-
ëþ ïðîáëåìíèõ êðåäèò³â; ó 2 êðèçîâèõ åï³çîäàõ óðÿäè â³äêðèëè êðå-
äèòí³ ë³í³¿ áàíêàì; â 3 êðèçàõ óðÿäè âçÿëè íà ñåáå çîáîâ’ÿçàííÿ 
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áàíê³â; à â 4 âèïàäêàõ êðèç óðÿäè ïðèäáàëè çâè÷àéí³ àêö³¿ áàíê³â [9]. 
Íà ïðàêòèö³ ó á³ëüøîñò³ âèïàäê³â ð³çí³ ìåòîäè ïîºäíóþòüñÿ. Âèòðàòè 
íà ðåêàï³òàë³çàö³þ ñòàíîâëÿòü âåëèêó ÷àñòêó áþäæåòíèõ âèòðàò, ó ñå-
ðåäíüîìó ñîá³âàðò³ñòü ðåêàï³òàë³çàö³¿ äëÿ óðÿäó (ï³ñëÿ âèðàõóâàííÿ 
â³äíîâëåííÿ äîõîä³â â³ä ïðîäàæó àêòèâ³â) äîð³âíþº 6,0% â³ä ÂÂÏ 
êðà¿íè (õî÷à ó âèïàäêó ²íäîíåç³¿ âîíà äîñÿãëà 37,3 % â³ä ÂÂÏ). 

ßê ñâ³ä÷èòü äîñë³äæåííÿ 42 êðèçîâèõ åï³çîä³â, ñåðåä çàõîä³â, 
ñïðÿìîâàíèõ íà ñòðèìóâàííÿ òà ë³êâ³äàö³þ íåãàòèâíèõ ÿâèù ó áàí-
ê³âñüêîìó ñåêòîð³, ä³¿ ùîäî ï³äòðèìêè ë³êâ³äíîñò³ áàíê³â çàñòîñîâó-
âàëèñÿ ó 71% âèïàäêàõ, íàö³îíàë³çàö³ÿ áàíê³â — ó 57%, çëèòòÿ áàí-
ê³â — ó 61%, ïðîäàæ ³íîçåìíèì ³íâåñòîðàì — ó 51%, çàëó÷åííÿ ïðî-
ãðàì ï³äòðèìêè ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³é, çîêðåìà 
êîøò³â ÌÂÔ, — ó 52%. 

Ñòîñîâíî ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè ï³ä ÷àñ êðèçè, òî, íà 
â³äì³íó â³ä ïåðåâàæíî íåéòðàëüíî¿ ãðîøîâî-êðåäèòíî¿, ïîäàòêîâî-
áþäæåòíà ïîë³òèêà º, ÿê ïðàâèëî, åêñïàíñèâíîþ, ùî ïîÿñíþºòüñÿ 
íåîáõ³äí³ñòþ ï³äòðèìêè ô³íàíñîâîãî òà ðåàëüíîãî ñåêòîð³â, à òà-
êîæ äëÿ ðîçì³ùåííÿ êîøò³â ðåñòðóêòóðèçàö³¿ áàíê³â ³ ïðîãðàì ðåñ-
òðóêòóðèçàö³¿ áîðãó. Ó ñåðåäíüîìó, ÿê ñâ³ä÷èòü ñòàòèñòè÷íèé àíà-
ë³ç, ñàëüäî áþäæåòó ñòàíîâèòü áëèçüêî -3,6% ÂÂÏ ïðîòÿãîì ïåð-
øèõ ðîê³â áàíê³âñüêî¿ êðèçè. Îáñÿãè áþäæåòíèõ âèäàòê³â, 
çà âèðàõóâàííÿì â³äøêîäóâàíü, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç êðèçîþ óïðàâë³ííÿ, 
ìîæóòü áóòè çíà÷íèìè, à â ñåðåäíüîìó, çà ðåçóëüòàòàìè äîñë³-
äæåííÿ, âîíè ñòàíîâèëè ìàéæå 13,3% â³ä ÂÂÏ (õî÷à â îêðåìèõ 
âèïàäêàõ äîñÿãàëè 55,1% â³ä ÂÂÏ). 

Ñóêóïíèé îáñÿã âòðàò (âèì³ðÿíèé ÿê â³äõèëåííÿ â³ä òðåíäó 
ÂÂÏ) óíàñë³äîê ñèñòåìíî¿ áàíê³âñüêî¿ êðèçè 1970—2007 ðð. ó ñåðåä-
íüîìó ñòàíîâèâ áëèçüêî 20% ÂÂÏ óïðîäîâæ ïåðøèõ ÷îòèðüîõ ðîê³â 
³ç ïî÷àòêó êðèçè, àëå â îêðåìèõ êðà¿íàõ âàð³þâàâ â³ä 0 äî 98% 
(òàáë. 11). 

Åêñïåðòí³ îö³íêè âòðàò â³ä ñâ³òîâî¿ êðèçè 2008—2010 ðð. âè-
ÿâèëèñÿ çíà÷íî á³ëüøèìè, í³æ "ñåðåäí³" ïîêàçíèêè äëÿ ñèñòåìíèõ 
êðèç 1970—2007 ðð. Ôàõ³âö³ îäíîñòàéí³, ùî ïîòî÷íà êðèçà ìàº ìàñ-
øòàáí³ø³ çà ãëèáèíîþ òà íàñë³äêàìè ðåçóëüòàòè. Ðîçóì³ííÿ íåîá-
õ³äíîñò³ ï³äâèùåííÿ ³ìóí³òåòó áàíê³â äî íîâèõ êàòàêë³çì³â òà áà-
æàííÿ çíèçèòè ñõèëüí³ñòü äî íåîá´ðóíòîâàíîãî ðèçèêó çìóñèëî ïî-
ñòàâèòè íà ïîðÿäîê äåííèé ïèòàííÿ ùîäî ïðèéíÿòòÿ ð³øó÷èõ 
çàõîä³â (ó òîìó ÷èñë³ íà ãëîáàëüíîìó ð³âí³) ïî çì³í³ ðåãóëþâàííÿ 
áàíê³âñüêîþ ãàëóççþ, ùî äîçâîëèòü çðîáèòè ¿¿ ³ñòîòíî ñòàá³ëüí³øîþ 
òà íàä³éí³øîþ. 

Ó ëèñòîïàä³ 2010 ð. ë³äåðè "âåëèêî¿ äâàäöÿòêè" ï³äòðèìàëè íî-
â³ ïðàâèëà áàíê³âñüêîãî ðåãóëþâàííÿ (Áàçåëü-3), ùî âñòàíîâëþþòü 
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çíà÷íî æîðñòê³ø³ çà ä³þ÷³ êðèòåð³¿ ÿêîñò³, ïðîçîðîñò³ é äîñòàòíîñò³ 
áàíê³âñüêîãî êàï³òàëó òà àêòèâ³â. Çã³äíî ç íîâèìè íîðìàìè, çàòâåð-
äæåíèìè Áàçåëüñüêèì êîì³òåòîì ç ïèòàíü áàíê³âñüêîãî íàãëÿäó, ÷à-
ñòêà àêö³îíåðíîãî êàï³òàëó â çàãàëüíîìó îáñÿç³ çâàæåíèõ íà ðèçèê 
àêòèâ³â ìàº áóòè çá³ëüøåíîþ ó 2,5 ðàçà — äî 4,5% (çàðàç 2%). Îêð³ì 
òîãî, äëÿ ïðîòèä³¿ ìîæëèâèì êðèçàì ó ìàéáóòíüîìó áàíêàì íåîá-
õ³äíî ñòâîðèòè äîäàòêîâèé "áóôåðíèé" (ðåçåðâíèé) êàï³òàë ó ðîçì³ð³ 
2,5% â³ä àêòèâ³â. Ì³í³ìàëüíèé ïîð³ã êàï³òàëó ïåðøîãî ð³âíÿ çá³ëü-
øåíî â 1,5 ðàçà (ç 4 äî 6% çâàæåíèõ íà ðèçèê àêòèâ³â). Ïîñòóïîâèé 
ïåðåõ³ä íà íîâ³ ñòàíäàðòè ìàº ðîçïî÷àòèñü ó ñ³÷í³ 2013 ð., à äî 
2019 ð. áàíêè ïîâèíí³ ïðèâåñòè ñâî¿ "êàï³òàëüí³" ïàðàìåòðè ó ïîâíó 
â³äïîâ³äí³ñòü [13].  

Ñë³ä â³äçíà÷èòè, ùî ðåàêö³ÿ ïðåäñòàâíèê³â áàíê³âñüêî¿ ³íäóñò-
ð³¿ íà íîâ³, æîðñòê³ø³ ïðàâèëà âèÿâèëàñÿ íåîäíîçíà÷íîþ. Á³ëüø³ñòü 
äåðæàâ ñïðèéíÿëà ï³äâèùåííÿ ñâ³òîâèõ ñòàíäàðò³â çà íåîáõ³äíå é 
ï³øëà äàë³, çàòâåðäèâøè çíà÷íî âèù³ âèìîãè äëÿ ñâî¿õ ïðîâ³äíèõ 
áàíê³â. Íàïðèêëàä, ó Øâåéöàð³¿ âñòàíîâèëè âäâ³÷³ âèù³ çà ïðîïè-
ñàí³ Áàçåëåì-3 âèìîãè, ïîÿñíþþ÷è öå òèì, ùî ñóìàðí³ àêòèâè äâîõ 
¿õí³õ íàéá³ëüøèõ áàíê³â — UBS òà Credit Suisse â ÷îòèðè ðàçè ïåðå-
âèùóþòü ÂÂÏ êðà¿íè [13]. Îäíàê ³ñíóº é ³íøà äóìêà: ç òî÷êè çîðó 
áàíê³â íîâ³ ñòàíäàðòè çàíàäòî æîðñòê³ ³ öå ñïðè÷èíèòü çðîñòàííÿ 
âàðòîñò³ áàíê³âñüêèõ ïðîäóêò³â, çîêðåìà êðåäèò³â ñïîæèâà÷àì òà á³ç-
íåñó, ³ïîòåêè. Âíàñë³äîê öüîãî òåìïè åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ óïî-
â³ëüíÿòüñÿ, à ð³âåíü áåçðîá³òòÿ çàëèøèòüñÿ âèñîêèì. Áàíê³ðè àïå-
ëþþòü äî òîãî, ùî ñòî ðîê³â òîìó áàíêè ÑØÀ òà ªâðîïè âæå ìàëè 
çíà÷í³ ð³âí³ êàï³òàëó — áëèçüêî 15—20%, ùî îäíàê íå ðÿòóâàëî ñâ³ò 
â³ä ïåð³îäè÷íèõ åêîíîì³÷íèõ êðèç. Îêð³ì òîãî, ïðîöåñ óâåäåííÿ â 
ä³þ íîâèõ ïðàâèë (äî 2019 ð.) ðîçòÿãíóòèé ó ÷àñ³ é íå ñïðèÿº ï³äãî-
òîâö³ áàíê³â äî êðèçè óïðîäîâæ çàçíà÷åíîãî ïåð³îäó [14]. Ó ðåçóëü-
òàò³ çàãàëîì, íåçâàæàþ÷è íà äîìîâëåíîñò³, äîñÿãíóò³ íà çóñòð³÷àõ 
"â³ñ³ìêè" òà ñàì³òàõ G20, êîæíà êðà¿íà âæèâàº çàõîä³â, ÿê³ ââàæàº 
ïðèéíÿòíèìè äëÿ ñåáå; óõâàëåí³ çàãàëüí³ ð³øåííÿ á³ëüø³ñòü êðà¿í 
íå âèêîíóº, òîáòî âîíè áîðþòüñÿ ç êðèçîþ íå çëàãîäæåíî, à òîìó 
ðèçèêè çàëèøàþòüñÿ âèñîêèìè. 

Òàêèì ÷èíîì, ðîçãëÿä îñíîâíèõ òåíäåíö³é ðîçâèòêó ñâ³òîâî¿ 
áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, ùî âèÿâèëèñü ó äîêðèçîâèé ïåð³îä 2000—
2007 ðð., äàâ ï³äñòàâè âèçíà÷èòè ñèñòåìí³ õàðàêòåðèñòèêè ñâ³òîâî¿ 
êðèçè 2008—2010 ðð. òà îá´ðóíòóâàòè âèñíîâîê, ùî ¿¿ âèòîêè çàêëà-
äåí³ çì³íàìè ôóíäàìåíòàëüíèõ îñíîâ, ñòðóêòóðè, ïðèíöèï³â ðîç-
âèòêó òà ðåãóëþâàííÿ ñâ³òîâî¿ âàëþòíî-ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ³ îêð³ì 
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âåëèêèõ âòðàò ³ íåãàòèâíîãî âïëèâó íà åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê á³ëü-
øîñò³ êðà¿í ñâ³òó, âîíà ñòàëà ³íñòðóìåíòîì ë³êâ³äàö³¿ íèçêè íàêîïè-
÷åíèõ ãëîáàëüíèõ äèñáàëàíñ³â. 
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