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Ðîçâèòîê ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ äëÿ Óêðà¿-
íè ñüîãîäí³ º íàäçâè÷àéíî àêòóàëüíèì. Ó êðà¿í³
³ñíóº çíà÷íèé íåçàäîâîëåíèé ïîïèò íà «äîâã³»
ãðîø³, ïîòðåáó â äîâãîñòðîêîâèõ êðåäèòàõ ìàþòü
ìàéæå âñ³ ñåêòîðè: ïðîìèñëîâèé, àãðàðíèé ³ ò.ä.
Ïðè ñòâîðåíí³ íåîáõ³äíèõ óìîâ äëÿ ³ïîòå÷íîãî
êðåäèòóâàííÿ êîæíèé ç íèõ îòðèìàº íåîáõ³äíèé
ïîøòîâõ äëÿ ³íòåíñèô³êàö³¿ ðîçâèòêó.

Êð³ì òîãî, ó çâ’ÿçêó ç íèçêîþ ïðîâåäåíèõ ³
ï³äãîòîâëåíèõ äëÿ ïðîâåäåííÿ ðåôîðì ñòâîðþ-
þòüñÿ óìîâè äëÿ ñòàíîâëåííÿ òà âèõîäó íà ðè-
íîê íîâèõ ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â, ÿê³ ìàòèìóòü
çíà÷í³ äîâãîñòðîêîâ³ ðåñóðñè ³ ïîòðåáó ¿õ â íèçü-
êî ðèçèêîâîìó ³íâåñòóâàíí³. Öþ ìîæëèâ³ñòü äà-
âàòèìóòü íå ò³ëüêè äåðæàâí³, à é ³íø³ ö³íí³ ïàïå-
ðè, ó òîìó ÷èñë³ é ³ïîòå÷í³ çàñòàâí³.

Â Óêðà¿í³ â³äñóòíº äîñòàòíº ïðàâîâå ðåãóëþ-
âàííÿ âêàçàíîãî ³íñòðóìåíòà. Òà íàéá³ëüø ðîç-
âèíåíèìè ñèñòåìàìè ³ïîòå÷íîãî êðåäèòó íà ñüî-
ãîäí³  º àìåðèêàíñüêà òà í³ìåöüêà ñèñòåìè. Àíàë³ç
âêàçàíèõ ñèñòåì íàäàñòü ìîæëèâ³ñòü çðîáèòè
íåîáõ³äí³ âèñíîâêè ùîäî íàéá³ëüø àêòóàëüíî¿ äëÿ
Óêðà¿íè ñèñòåìè ³ïîòå÷íîãî êðåäèòó ç ìåòîþ ïî-
äàëüøîãî ðîçâèòêó ³ïîòå÷íî¿ çàñòàâíî¿.

Âêàçàíèì ïèòàííÿì çàéìàëèñü òàê³ äîñë³äíè-
êè, ÿê Í. Ðåâóöüê³ [1]  Î.Ñ. ²âàí³ëîâ, Ì. Â.Ò³òåí-
êîâà [2].

Ìåòîþ öüîãî äîñë³äæåííÿ º àíàë³ç íàéá³ëüø
ðîçâèíåíèõ ñèñòåì ³ïîòå÷íîãî êðåäèòó ç ìåòîþ
ðîçâèòêó ³ïîòå÷íî¿ çàñòàâíî¿ â Óêðà¿í³.

Ïîíÿòòÿ «³ïîòåêè» âïðîâàäæåíî ó â³ò÷èçíÿ-

Î.Ô. Äó÷àë,
àñï³ðàíò,

²íñòèòóò åêîíîì³êî-ïðàâîâèõ
äîñë³äæåíü ÍÀÍ Óêðà¿íè,

ì. Äîíåöüê
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Ó ñòàòò³ ïðîàíàë³çîâàíî ñóòí³ñòü çàñòàâíî¿ çà çàêîíîäàâñòâîì ÑØÀ òà Í³ìå÷÷èíè. Ïðîâåäåíî
äîñë³äæåííÿ ïîðÿäêó îá³ãó çàñòàâíèõ ó ñôåð³ ãîñïîäàðþâàííÿ âêàçàíèõ êðà¿í. Çàïðîïîíîâàíî âåê-
òîð ðîçâèòêó óêðà¿íñüêî¿ ñèñòåìè ³ïîòå÷íîãî êðåäèòó.
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ÓÄÊ 346.9:347.27(73+430)

íå çàêîíîäàâñòâî Çàêîíîì «Ïðî çàñòàâó», ÿêèé
ïðèéíÿòî ó 1992 ð. ²ïîòåêîþ âèçíàºòüñÿ çàñòàâà
çåìë³, íåðóõîìîãî ìàéíà, ïðè ÿê³é çåìëÿ òà (àáî)
ìàéíî, ùî ñòàíîâèòü ïðåäìåò çàñòàâè, çàëèøàºòü-
ñÿ ó çàñòàâîäàâöÿ àáî òðåòüî¿ îñîáè». Êð³ì òîãî,
çàêîí âèçíà÷èâ, ùî ïðåäìåòîì ³ïîòåêè ìîæå áóòè
ìàéíî, ïîâ’ÿçàíå ç çåìëåþ – áóä³âëÿ, ñïîðóäà,
êâàðòèðà, ï³äïðèºìñòâî (éîãî ñòðóêòóðí³ ï³äðîç-
ä³ëè) ÿê ö³ë³ñíèé ìàéíîâèé êîìïëåêñ, à òàêîæ
³íøå ìàéíî, â³äíåñåíå çàêîíîäàâñòâîì äî íåðó-
õîìîãî, à òàêîæ íàëåæí³ ãðîìàäÿíàì íà ïðàâ³
ïðèâàòíî¿ âëàñíîñò³ çåìåëüí³ ä³ëÿíêè òà áàãà-
òîð³÷í³ íàñàäæåííÿ.

Ç ïðèéíÿòòÿì Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³ïîòå-
êó» [3] â³äïîâ³äí³ â³äíîñèíè îòðèìàëè á³ëüø äå-
òàëüíó ðåãëàìåíòàö³þ. Öèì æå çàïðîâàäæóºòüñÿ
çàñòàâíà â Óêðà¿í³.

Ñòàíîâëåííÿ ³ïîòå÷íîãî ðèíêó â Óêðà¿í³ º
îäí³ºþ ç íàéá³ëüø âàæëèâèõ ïðîáëåì, ùî ïîòðå-
áóþòü íåâ³äêëàäíîãî ðîçâ’ÿçàííÿ. Óêðà¿íà â³äñòàº
â³ä êðà¿í Ñõ³äíî¿ ³ Öåíòðàëüíî¿ ªâðîïè ó ñôåð³
³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ, ùî íåãàòèâíî ïîçíà-
÷àºòüñÿ íà òåìïàõ ¿¿ ðîçâèòêó, ðîçâ’ÿçàíí³ ñî-
ö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ ïðîáëåì. Â³äðîäæåííÿ
³íñòèòóòó ³ïîòåêè, ñòâîðåííÿ ³ïîòå÷íîãî ðèíêó ó
êðà¿í³ º îá’ºêòèâíîþ íåîáõ³äí³ñòþ, ùî ïîâ’ÿçàíî
ç ïîòðåáàìè çàïðîâàäæåííÿ ìåõàí³çì³â êðåäèòó-
âàííÿ áóä³âíèöòâà çàì³ñòü éîãî áþäæåòíîãî
ô³íàíñóâàííÿ. ²ïîòå÷íèé ðèíîê ìàº ñòâîðèòè
ìóëüòèïë³êàòèâíèé åôåêò ïðèñêîðåíîãî ðîçâèò-
êó áàãàòüîõ ãàëóçåé åêîíîì³êè, âíóòð³øíüîãî ðèí-
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êó, ï³äâèùåííÿ ïëàòîñïðîìîæíîãî ïîïèòó íàñå-
ëåííÿ ³ ñòàëîãî çðîñòàííÿ ÂÂÏ êðà¿íè. ²ïîòå÷-
íèé ðèíîê âèíèê ó çàðóá³æíèõ êðà¿íàõ îñòàíí³-
ìè äåñÿòèð³÷÷ÿìè ³ º ðîçâèíåíîþ ôîðìîþ îðãà-
í³çàö³¿ â³äíîñèí ³ïîòåêè. Íàÿâí³ñòü ³ïîòå÷íîãî
ðèíêó â ñó÷àñí³é åêîíîì³ö³ – çàêîíîì³ðíå ÿâèùå.
Ó òîé æå ÷àñ çà ðàäÿíñüêèõ ÷àñ³â ³íñòèòóò ³ïîòå-
êè íå âèçíàâàâñÿ. Íèí³ ïðîâ³äíèìè ³íâåñòèö³é-
íî-áóä³âåëüíèìè êîìïàí³ÿìè òà áàíêàìè Óêðà¿-
íè íàãðîìàäæåíî ïîçèòèâíèé äîñâ³ä óïðîâàäæåí-
íÿ ³ïîòå÷íèõ ìåõàí³çì³â ô³íàíñóâàííÿ æèòëîâî-
ãî áóä³âíèöòâà. Öå ïîçèòèâíî âïëèíóëî íà åêî-
íîì³÷íèé ðîçâèòîê áàãàòüîõ ðåã³îí³â, òåìïè ðîç-
â’ÿçàííÿ æèòëîâî¿ ïðîáëåìè, ô³íàíñîâèé ñòàí
ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ [4].

Îäí³ºþ ç íàãàëüíèõ ïðîáëåì ðîçâèòêó ³ïîòå÷-
íîãî êðåäèòóâàííÿ â Óêðà¿í³ º â³äñóòí³ñòü ÷³òêî¿
çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè. Äîñë³äæåííÿ çàçíà÷åíî¿ ïðî-
áëåìàòèêè âèçíà÷åí³ ÿê ïð³îðèòåòí³ â³äïîâ³äíî
äî Óêàçó Ïðåçèäåíòà Óêðà¿íè â³ä 8 ñåðïíÿ
2002 ð. «Ïðî çàõîäè ùîäî ðîçâèòêó ³ïîòå÷íîãî
ðèíêó â Óêðà¿í³».

Ïðîáëåìè ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ äîñë³äæó-
þòüñÿ â÷åíèìè ÑØÀ, Ôðàíö³¿, Âåëèêîáðèòàí³¿,-
 Í³ìå÷÷èíè, Ðîñ³¿, Êàçàõñòàíó, Óêðà¿íè.

Ó Ñïîëó÷åíèõ Øòàòàõ Àìåðèêè ðîçêâ³ò ³íñòè-
òóòó ïî÷àâñÿ ùå çà ÷àñ³â Ðóçâåëüòà. Ç ö³ºþ ìå-
òîþ â ð³çí³ ðîêè áóëî ñòâîðåíî ñïåö³àë³çîâàí³
îðãàí³çàö³¿ – Ôåäåðàëüíà Íàö³îíàëüíà ²ïîòå÷íà
Àñîö³àö³ÿ, Êîðïîðàö³ÿ Æèòëîâîãî Êðåäèòóâàííÿ
³ Óðÿäîâà Íàö³îíàëüíà ²ïîòå÷íà Àñîö³àö³ÿ. Ôå-
äåðàëüíà Íàö³îíàëüíà ²ïîòå÷íà Àñîö³àö³ÿ áóëà
çàñíîâàíà Àìåðèêàíñüêèì óðÿäîì â 1938 ð. Âîíà
ïî÷èíàëà ÿê ô³ë³àë äåðæàâíî¿ êîðïîðàö³¿
Reconstruction Finance Corporation. Ñïî÷àòêó
âîíà áóëà íàçâàíà National Mortgage Association
of Washington (Âàøèíãòîíñüêà Íàö³îíàëüíà ²ïî-
òå÷íà Àñîö³àö³ÿ). Ïðîòå â òîìó æ ðîö³ ¿¿ íàçâà
çì³íèëàñÿ íà Federal National Mortgage
Association – Ôåäåðàëüíà Íàö³îíàëüíà ²ïîòå÷íà
Àñîö³àö³ÿ. Ãîëîâíîþ ¿¿ ìåòîþ áóëà ïîêóïêà ³ ïðî-
äàæ çàñòàâ, çàñòðàõîâàíèõ Federal Housing
Administration – Ôåäåðàëüíîþ Æèòëîþ Àäì³í³-
ñòðàö³ºþ.

Öÿ ñèñòåìà ïî÷àëà ôîðìóâàòèñÿ ó 1938 ð.,
êîëè áóëî ñòâîðåíî ïåðøå àãåíòñòâî – Ôåäåðàëüíà
Íàö³îíàëüíà ²ïîòå÷íà Àñîö³àö³ÿ. Öå áóëà äåðæàâ-
íà ñòðóêòóðà, ïðèçíà÷åíà äëÿ âèêóïó çà áþäæåòí³
êîøòè ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â. Ìàñøòàáè ¿¿ ä³ÿëüíîñò³
òðèâàëèé ÷àñ áóëè íåçíà÷í³. Àëå íàïðèê³íö³ 60-õ
ðîê³â ïîðòôåëü ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â àãåíòñòâà ñÿã-
íóâ 7 ìëðä äîë., ùî ñòàíîâèëî ïðèáëèçíî 2,5%
³ïîòå÷íîãî ðèíêó. Ó öåé æå ïåð³îä Ôåäåðàëüíà

Íàö³îíàëüíà ²ïîòå÷íà Àñîö³àö³ÿ áóëà ðîçïîä³ëå-
íà íà äâ³ ñòðóêòóðè  – Ginnie Ìàå, ÿêà çáåðåãëà
äåðæàâíèé ñòàòóñ, ³ ñòâîðåíó â 1970 ð. Freddie
Mac, êîòðà îäåðæàëà ñòàòóñ ï³äêîíòðîëüíîãî äåð-
æàâ³ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ç ïðàâîì âèêóïó
êðåäèò³â äëÿ ìàëîçàáåçïå÷åíîãî íàñåëåííÿ. Íà-
ï³âäåðæàâíèé ñòàòóñ äâîõ àãåíòñòâ çâîäèòüñÿ äî
ðåãóëþâàííÿ ¿õíüî¿ ä³ÿëüíîñò³ óðÿäîì ³ äî ãàðàí-
òîâàíî¿ ìîæëèâîñò³ îäåðæàòè ïîçèêó â ðàç³ ïî-
òðåáè äî 2,25 ìëðä. äîë. ç³ ñêàðáíèö³. Êð³ì òîãî,
ïðèáóòîê çà ö³ííèìè ïàïåðàìè àãåíòñòâ, òàê ñàìî
ÿê ³ ïðèáóòîê çà ö³ííèìè ïàïåðàìè àìåðèêàíñü-
êîãî êàçíà÷åéñòâà, çâ³ëüíÿºòüñÿ â³ä áàãàòüîõ ïî-
äàòê³â. Çã³äíî ç àìåðèêàíñüêîþ ìîäåëëþ
ì³í³ì³çàö³¿ â³äñîòê³â çà ³ïîòå÷íèìè êðåäèòàìè
áàíê íàäàº ³ïîòå÷íèé êðåäèò ïîçè÷àëüíèêîâ³,
òîáòî ïåðåðàõîâóº éîìó ñâî¿ êîøòè â îáì³í íà
çîáîâ’ÿçàííÿ ïðîòÿãîì âèçíà÷åíîãî ñòðîêó ùî-
ì³ñÿ÷íî ïîâåðòàòè áàíêó ô³êñîâàíó ñóìó. Áàíê
ïðîäàº êðåäèò îäíîìó ç àãåíòñòâ, ïåðåäàþ÷è ïðè
öüîìó çîáîâ’ÿçàííÿ ùîäî çàáåçïå÷åííÿ. Àãåíòñòâà
ó êîðîòêèé òåðì³í â³äøêîäîâóþòü áàíêó âèïëà-
÷åí³ êîøòè â îáì³í íà ïåðåêàç îòðèìàíèõ ùîì³-
ñÿ÷íèõ âèïëàò çà ì³íóñîì ìàðæ³ áàíêó. Ðîçì³ð
ùîì³ñÿ÷íèõ âèïëàò, òîáòî ñòàâêó, çà ÿêîþ àãåíò-
ñòâî çîáîâ’ÿçóºòüñÿ êóïóâàòè ³ïîòå÷í³ êðåäèòè,
âñòàíîâëþº ñàìå àãåíòñòâî. Ö³ ñòàâêè ïóáë³êó-
þòüñÿ ùîäåííî ³ ä³éñí³ ïðîòÿãîì 60 äí³â. Îòæå,
ïî÷èíàþ÷è ïåðåãîâîðè ç êë³ºíòîì, áàíê íàçèâàº
éîìó ÿê ñòàâêó çà êðåäèòîì ñòàâêó àãåíòñòâà ³
ñâîþ ìàðæó. Óïðîäîâæ 60 äí³â áàíê çàê³í÷óº
ïåðåâ³ðêó êë³ºíòà ³ æèòëà, âèäàº êðåäèò, îòðè-
ìóº â³ä àãåíòñòâà â³äøêîäóâàííÿ ³ íàäàë³ ä³º ÿê
ïîñåðåäíèê, ïåðåäàþ÷è ÷àñòèíó êîøò³â â³ä ïîçè-
÷àëüíèêà àãåíòñòâó, à ÷àñòèíó ëèøàþ÷è ñîá³.
Òàêèì ÷èíîì, ó ÑØÀ ñòàâêè çà ³ïîòå÷íèìè êðå-
äèòàìè íå ïîâ’ÿçàí³ í³ ç³ ñòàâêàìè çà ³íøèìè áàí-
ê³âñüêèìè êðåäèòàìè, í³ ç âàðò³ñòþ äåïîçèò³â.
ªäèíå, ùî ¿õ âèçíà÷àº, öå ñòàâêà, çà ÿêîþ ³ïî-
òå÷í³ êðåäèòè êóïóþòüñÿ àãåíòñòâàìè. Ñòàâêà, çà
ÿêîþ àãåíòñòâà êóïóþòü ³ïîòå÷í³ êðåäèòè, çàëå-
æèòü â³ä ò³º¿ ñòàâêè äîõ³äíîñò³ çà ö³ííèìè ïàïå-
ðàìè àãåíòñòâà, íà ÿêó ïîãîäèëèñÿ ³íâåñòîðè.
Ïðè÷îìó ñòàâêè çà öèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè
íèæ÷³, í³æ ñòàâêè çà áîðãîâèìè çîáîâ’ÿçàííÿìè
îðãàí³çàö³é, ùî ìàþòü íàéâèùèé ñòàòóñ íà-
ä³éíîñò³, ³ ò³ëüêè íà 100–150 áàçèñíèõ ïóíêò³â âèù³
â³ä ñòàâîê çà äåðæàâíèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè.

Àìåðèêàíñüêà ñõåìà ³ïîòåêè ïðèïóñêàº ïðî-
äàæ îòðèìàíî¿ íåðóõîìîñò³ íàâ³òü òîä³, êîëè êðå-
äèò íà ¿¿ êóï³âëþ íå äî ê³íöÿ ñïëà÷åíèé. Ó öüîìó
ðàç³ ïðîâîäèòüñÿ ïðîäàæ çàñòàâíî¿ íà íåðóõîì³ñòü
[1].



Íà â³äì³íó â³ä àìåðèêàíñüêî¿ í³ìåöüêà ñèñ-
òåìà ³ïîòå÷íîãî êðåäèòó ìåíø ãíó÷êà, âîíà áà-
çóºòüñÿ íå íà çàëó÷åíí³ áàíê³âñüêîãî êàï³òàëó, à
íà âèêîðèñòàíí³ êîøò³â ñàìèõ ó÷àñíèê³â ³ïîòå-
êè. Ñóòí³ñòü í³ìåöüêî¿ ñèñòåìè çàáåçïå÷åííÿ äå-
øåâèõ äîâãîñòðîêîâèõ ðåñóðñ³â äëÿ ³ïîòå÷íîãî
êðåäèòóâàííÿ ïîëÿãàº ó ñòâîðåíí³ çàìêíåíîãî
³ïîòå÷íîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó. Â³í ôîðìóºòüñÿ
íàâêîëî ñïåö³àë³çîâàíèõ îùàäíî-³ïîòå÷íèõ êðå-
äèòíèõ óñòàíîâ  – áóä³âåëüíî-îùàäíèõ êàñ
(baursparkasse). Êàñè ìàþòü çìîãó âèäàâàòè êðå-
äèòè çà ñòàâêàìè íèæ÷èìè, í³æ ðèíêîâ³, îñê³ëü-
êè ñàì³ çàëó÷àþòü êîøòè çà ñòàâêàìè, íèæ÷èìè
çà ðèíêîâ³. Ð³÷ ó òîìó, ùî âêëàäíèêàìè ³ ïîçè-
÷àëüíèêàìè áóä³âåëüíî-îùàäíèõ êàñ º îäí³ é ò³
ñàì³ îñîáè  – ÷ëåíè êàñè. Íèçüêà äîõ³äí³ñòü äå-
ïîçèòó  – ñâîºð³äíà ïëàòà çà ïðàâî îäåðæàòè ³ïî-
òå÷íèé êðåäèò çà íèçüêèì â³äñîòêîì (ñòàâêîþ).

Ãîëîâíîþ ïåðåâàãîþ ö³º¿ ñèñòåìè º ¿¿ ïîâíà
ïðîçîð³ñòü. Çã³äíî ç í³ìåöüêèì çàêîíîì ïðî áó-
ä³âåëüíî-îùàäí³ êàñè ö³ îðãàí³çàö³¿ íå ìîæóòü
çä³éñíþâàòè æîäíèõ àêòèâíèõ îïåðàö³é, êð³ì
âèäà÷³ ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â ñâî¿ì ÷ëåíàì. Òàêèì
÷èíîì, íà â³äì³íó â³ä êë³ºíò³â êîìåðö³éíîãî áàí-
êó, âêëàäíèê baursparkasse äîñòåìåííî çíàº, õòî
³ íà ÿêèõ óìîâàõ êîðèñòóºòüñÿ éîãî êîøòàìè.

Ïåð³îä êðåäèòóâàííÿ ïî÷èíàºòüñÿ, êîëè ÷ëåí
êàñè íàêîïè÷óº áëèçüêî ïîëîâèíè ò³º¿ ñóìè, ÿêà
ïîòð³áíà íà êóï³âëþ æèòëà. Ïîò³ì â³í îòðèìóº
íàêîïè÷åíå ³ ùå ñò³ëüêè æ êðåäèòó. Íà âñ³ ö³ êîø-
òè ÷ëåí êàñè êóïóº æèòëî, îôîðìëÿº éîãî â çàñ-
òàâó ³ ïî÷èíàº âèïëà÷óâàòè êðåäèò. Çàâäÿêè íå-
âèñîê³é ñòàâö³ â³äñîòê³â ñóìè ùîì³ñÿ÷íèõ âèï-
ëàò çà êðåäèòîì ïðèáëèçíî òàê³ ñàì³, ÿêèìè áóëè
éîãî ùîì³ñÿ÷í³ íàêîïè÷óâàëüí³ âíåñêè. Ó êëà-
ñè÷íîìó í³ìåöüêîìó âàð³àíò³ äëÿ îòðèìàííÿ æèò-
ëà òðåáà â÷àñíî âíîñèòè ïëàòåæ³ ïðîòÿãîì áàãà-
òüîõ ðîê³â [2].

Ó äàíèé ÷àñ ³ïîòåêà âèêëèêàº áàãàòî ñóïå-
ðå÷ëèâèõ äóìîê. Äåÿê³ ñòâåðäæóþòü, ùî çà íè-
í³øíüîãî ð³âíÿ æèòòÿ öåé ñïîñ³á âèð³øåííÿ æèò-
ëîâî¿ ïðîáëåìè ùå äîâãî çàëèøèòüñÿ íåïîïóëÿð-
íèì. ²íø³ – ùî ³ïîòåêà ïðèéøëà â íàøó êðà¿íó
ñàìå â÷àñíî.

Ðîçâèòîê ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ â íàø³é
êðà¿í³ ñïðèÿâ áè ïîæâàâëåííþ â ³íâåñòèö³éí³é
ñôåð³ , ï³äâèùåííþ ñîö³àëüíî¿ ñòàá³ëüíîñò³ â
ñóñï³ëüñòâ³, ïîäîëàííþ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íî¿
êðèçè â ö³ëîìó. Ç ³íøîãî áîêó, öÿ ô³íàíñîâî-åêî-
íîì³÷íà êðèçà óñêëàäíþº ñòâîðåííÿ â Óêðà¿í³
íàö³îíàëüíî¿ ñèñòåìè ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ.
Àëå ÿêùî óìîâè ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ áóäóòü
ïðèñòîñîâàí³ äî ïëàòîñïðîìîæíîãî ïîïèòó íàñå-

ëåííÿ, à äæåðåëîì ô³íàíñóâàííÿ ³ïîòå÷íèõ êðå-
äèò³â ñòàíóòü äîäàòêîâ³ äîõîäè áþäæåòó, ùî âè-
íèêàþòü â ðåçóëüòàò³ ï³äéîìó æèòëîâîãî áóä³â-
íèöòâà, òî ðîçâèòîê ³ ñòàíîâëåííÿ ñèñòåìè ³ïî-
òå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ ìîæëèâå ³ â óìîâàõ åêîíî-
ì³÷íî¿ íåñòàá³ëüíîñò³.

ßê âáà÷àºòüñÿ ç íàâåäåíîãî, ñèñòåìè ³ïîòå÷-
íîãî êðåäèòóâàííÿ Ñïîëó÷åíèõ Øòàò³â Àìåðè-
êè òà Í³ìå÷÷èíè ìàþòü äóæå âåëèê³ â³äì³ííîñò³.
Ïîðÿäîê íàäàííÿ êðåäèò³â òà çàáåçïå÷åí³ñòü òà-
êèõ êðåäèò³â êîæíî¿ ³ç ñèñòåì  ìàº ñâî¿ «ïëþñè»
òà «ì³íóñè». Ùî æ ñòîñóºòüñÿ Óêðà¿íè, òî íàö³î-
íàëüíå çàêîíîäàâñòâî ïðî çàñòàâíó ìàº ñâîþ ñïå-
öèô³êó, ùî îáóìîâëåíî îñîáëèâîñòÿìè åêîíîì³-
êè, ïðàâîâî¿ ñèñòåìè òîùî. Çàçíà÷åí³ îñîáëèâîñò³
íå äîçâîëÿþòü çä³éñíþâàòè àâòîìàòè÷íèõ ïåðå-
íîñ³â «÷óæèõ», íåõàé íàâ³òü íàéá³ëüø ä³ºâèõ ìî-
äåëåé ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ. Òèì íå ìåíø âêà-
çàí³ ³ïîòå÷í³ ñèñòåìè ìàþòü áàãàòî äîö³ëüíèõ äëÿ
Óêðà¿íè ³íñòðóìåíò³â. Ó çâ’ÿçêó ç öèì íàéá³ëüø
åôåêòèâíèì º ôîðìóâàííÿ ñâîº¿ ³ïîòå÷íî¿ ñèñòå-
ìè, àëå êîðèñòóâàòèñÿ òà çàïðîâàäæóâàòè âæå
ðîçðîáëåí³ òà îïðîáîâàí³ â ³íøèõ ðîçâèíåíèõ
³ïîòå÷íèõ ñèñòåìàõ ³íñòðóìåíòè.
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