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Проанализировано состояние рынков небанковских финансовых услуг на примерах дея�
тельности их отдельных сегментов. Выявлены основные закономерности, динамика и
направления их развития. Доказано, что показатели функционирования рынков небан�
ковских финансовых услуг непосредственно зависят от ВВП страны и уровня обеспече�
ния жизненных потребностей ее населения. Показано, что главными целями и задачами
дальнейшего развития указанных рынков в Украине являются повышение их прозрачнос�
ти, капитализации, ликвидности, интеграция нормативно�правовой базы Украины в евро�
пейскую законодательную систему.
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The state of the markets of nonbank financial services by examples of the activities of their
individual segments is analyzed. Their basic regularities, dynamics, and development trends
are revealed. It is proved that the indicators of the functioning of the markets of nonbank
financial services depend directly on GDP of the country and the level of provision of its
population with vital needs. It is shown that the main objectives and tasks of the further
development of the indicated markets in Ukraine are to increase their transparency,
capitalization, and liquidity, as well as the integration of Ukraine’s normative�legal framework
in the European legislative system.
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Важной составляющей финансово�экономической системы Украины являют�
ся рынки небанковских финансовых услуг. В дальнейшем термин “рынки финан�
совых услуг” употребляется в значении, определенном в Законе Украины *. В соот�
ветствии с ним “рынки финансовых услуг – это сфера деятельности участников
рынков финансовых услуг с целью предоставления и потребления определенных
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финансовых услуг”. К рынкам небанковских финансовых услуг относятся профес�
сиональные услуги на страховых и других рынках, обеспечивающих обращение
финансовых активов, кроме рынков банковских услуг. Указанный термин соответ�
ствует общепринятому толкованию понятия рынка как сферы товарного обмена,
спроса и предложения товаров, услуг финансовых ресурсов, ценных бумаг, золота,
драгоценностей и др. При этом рынки небанковских финансовых услуг функцио�
нируют в Украине преимущественно в масштабах государства, но постепенно ин�
тегрируются в мировую финансовую систему.

Финансовые услуги, в том числе и небанковские, – это операции с финансо�
выми активами, которые осуществляются в интересах третьих лиц за свой счет или
за счет этих лиц, а в предусмотренных законодательством случаях – путем привле�
чения финансовых активов других лиц с целью получения прибыли или сохране�
ния реальной стоимости активов. Субъектами рынков небанковских финансовых
услуг являются страховые компании (СК), кредитные союзы (КС), негосударствен�
ные пенсионные фонды (НПФ), фонды финансирования строительства, ломбар�
ды и другие финансовые учреждения.

Рынки небанковских финансовых услуг способны существенно влиять на функ�
ционирование различных сфер экономики государства, его инвестиционную при�
влекательность, вхождение Украины в европейское финансовое пространство, жиз�
ненный уровень граждан, сохранение и воспроизводство их сбережений. Именно
поэтому состояние рынков небанковских финансовых услуг, перспективы развития,
проблемы, возникающие в процессе их деятельности, и пути преодоления этих проб�
лем должны быть предметом постоянного анализа и соответствующего реагирова�
ния органов государственной власти. Таким образом, рассмотрим современное со�
стояние и развитие рынков небанковских финансовых услуг на примерах деятельнос�
ти страховых компаний, кредитных союзов, небанковских пенсионных фондов.

Государственное регулирование рынков небанковских финансовых услуг в
Украине в узком смысле этого понятия выполняет государственный регулятор –
Национальная комиссия, осуществляющая государственное регулирование в
сфере рынков финансовых услуг (далее – Нацкомфинуслуг) *, по отдельным во�
просам – Национальный банк Украины (НБУ), Антимонопольный комитет Украи�
ны, Министерство финансов Украины и др. Широкое толкование государственно�
го регулирования рынков небанковских финансовых услуг, как и регулирования
всей финансовой системы государства, включает участие в этом также Кабинета
Министров Украины, Верховной Рады Украины, Президента Украины. Эти выс�
шие органы государственной власти, с формальной точки зрения, не являются ре�
гуляторами указанных рынков. Однако они существенно влияют на государствен�
ную политику по регулированию рынков небанковских финансовых услуг, в пер�
вую очередь – на законодательном уровне, путем создания и совершенствования
нормативно�правовой базы, регламентирующей их деятельность.

Исследованию теоретических и прикладных вопросов рынков небанковских фи�
нансовых рынков посвящено множество фундаментальных публикаций в украин�
ских и зарубежных научных изданиях. Назвать, а тем более детально проанализиро�
вать все публикации в этой статье невозможно, поэтому сделаем ссылки лишь на
отдельные труды, которые имеют прямое отношение к указанной теме. В частности,
А.Н. Виленчуком [1] проанализированы теоретико�методические основы страхова�

* Там же; Про Національну комісію, що здійснює державне регулювання у сфері ринків
фінансових послуг : Указ Президента України від 23.11.2011 р. № 1070/2011 [Электронный ре�
сурс]. – Режим доступа : http://zakon0.rada.gov.ua/laws/show/1070/2011.
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ния как экономической категории. Автором рассмотрены научные взгляды разных
ученых относительно понятийного содержания страхования и показано, что проис�
хождение данной категории имеет экономическую природу. В цикле работ Б.В. Нор�
кина [2], посвященных теме стохастической оптимизации и оценке рисков в страхо�
вании, приведен перечень зарубежных и отечественных ученых, сделавших фунда�
ментальный вклад в развитие математических моделей страховой деятельности, и
показано состояние современной теории страхования, построенной на теории слу�
чайных процессов. В наших статьях [3; 4; 5] проанализированы публикации, посвя�
щенные особенностям функционирования системы государственного регулирова�
ния рынков небанковских финансовых услуг в Украине, и, что важно, изложены взгля�
ды на построение и функционирование системы государственного регулирования
рынков небанковских финансовых услуг в Украине на перспективу их развития.

Несмотря на то, что в упомянутых и многих других публикациях в разной степе�
ни освещены основные принципы и особенности деятельности рынков небанков�
ских финансовых услуг, закономерности функционирования, тенденции и перспек�
тивы развития этих рынков всесторонне еще не изучены. Практически на начальной
стадии находятся исследования закономерностей деятельности рынков небанков�
ских финансовых услуг во времена финансово�экономического кризиса в государ�
стве и проблем обеспечения их стабильности в таких условиях. Многие концептуаль�
ные вопросы в этой сфере требуют всестороннего анализа и обобщения на основе
фактических результатов и финансовых показателей деятельности конкретных субъек�
тов рынка, в том числе с учетом необходимых мер по интеграции украинских рынков
небанковских финансовых услуг в глобальную европейскую финансовую систему.

Ввиду этого, цель статьи – выявить и показать закономерности функциониро�
вания рынков небанковских финансовых услуг на основе углубленного анализа фак�
тических показателей их деятельности в условиях финансово�экономического кри�
зиса в государстве.

Результаты анализа ряда показателей деятельности рынков небанковских фи�
нансовых услуг в 2005–2013 гг. обнаружили определенные закономерности разви�
тия этой сферы во времена относительно спокойного развития экономики и ус�
тойчивого финансового состояния государства [3; 4]. Политическая нестабильность
в Украине в 2014–2015 гг., продолжающаяся и в 2016 г., привела к ухудшению ситу�
ации в экономике и финансовой системе, что также отразилось на рынках небан�
ковских финансовых услуг. При этом следует сказать, что количество учреждений,
работающих в разных секторах рынков небанковских финансовых услуг, несмотря
на инерционность их реагирования на кризис, менялось по�разному (рис. 1). Так,
если на конец 2013 г. в Украине насчитывалось 739 кредитных учреждений, к кото�
рым относятся КС, другие кредитные учреждения и юридические лица публично�
го права, то в 2014 г. – 711, а в сентябре 2015 г. – 720. Отметим, что КС составляют
подавляющее большинство в общей численности кредитных учреждений. На ко�
нец 2013 г. в Украине было 628 КС, в 2014 г. и 2015 г. – 589.

Численность СК на конец 2013 г. составила 407 ед. и более чем в два раза пре�
вышала количество банков (см. рис. 1). По итогам 2014 г., количество СК уменьши�
лось до 382, а за 9 месяцев 2015 г. – до 368 *. Начиная с 2011 г., число банков в Украи�
не также уменьшалось **, особенно ощутимо – в последние два года: со 182 на ко�

* Національна комісія, що здійснює державне регулювання у сфері ринків фінансових по�
слуг : Офіційний сайт [Электронный ресурс]. – Режим доступа : http://nfp.gov.ua/files/sektor/
sk_9_mis_2015.pdf.

** Національний банк України : Офіційний сайт [Электронный ресурс]. – Режим доступа :
http://www.bank.gov.ua/control/uk/publish/article?art_id= 36807&cat_id=36798.
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нец 2013 г. и до 120 в сентябре 2015 г. Таким образом, банковская система в указан�
ные два года претерпела крупнейшее за последнее десятилетие ее функционирова�
ния сокращение количества учреждений. При этом в относительном измерении
(процентах) количественный состав банков уменьшился значительно больше, чем
учреждений рынков небанковских финансовых услуг. Прежде всего отметим, что в
разгар мирового финансового кризиса 2008–2009 гг. активы украинских банков в
долларовом эквиваленте сократились примерно на 8% в 2009 г., а далее росли вплоть
до резкого падения в 2014–2015 гг. (рис. 2). В то же время рынки небанковских фи�
нансовых услуг реагировали на кризисы иначе. В дальнейшем анализе показатели
развития рынков небанковских финансовых услуг сравниваются с показателями
деятельности банковской системы и ВВП Украины.

Рис. 1. Численность субъектов финансовых рынков в Украине в 2006–2015 гг.
Составлено автором по данным Национальной комиссии, осуществляющей государственное

регулирование в сфере рынков финансовых услуг : Официальный сайт [Электронный ресурс]. – Режим

доступа : http://nfp.gov.ua/files/sektor/sk_9_mis_2015.pdf.

Рис. 2. Динамика роста ВВП и активов банков Украины в 2005–2015 гг.
Составлено автором по данным Финансового портала Министерства финансов Украины [Электронный

ресурс]. – Режим доступа : http://index.minfin.com.ua/index/gdp.

Чувствительными к финансово�экономическому кризису оказались негосудар�
ственные пенсионные фонды (НПФ). Если в 2008 г. в Украине их было 108, то затем
их численность постепенно уменьшалась и на конец 2013 г. составила 81, в 2014 г. –
76, в сентябре 2015 г. – 72 (см. рис. 1). В то же время за последние два года наблюдался
стремительный рост количества финансовых компаний. Их численность в течение
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последнего десятилетия постепенно увеличивалась и на конец 2013 г. достигла 377, в
2014 г. – 415, в сентябре 2015 г. – 534. Уточняя показатели, приведенные на рисунке 1,
отметим, что на 31 декабря 2011 г. в Государственном реестре финансовых учрежде�
ний содержалась информация о 251 финансовой компании.

Резкое увеличение количества финансовых компаний, начиная с 2010 г. и осо�
бенно в 2014–2015 гг. (см. рис. 1), обусловлено тем, что большинство из них стали
специализироваться на предоставлении так называемых “кредитов до заработной
платы” на короткий срок (на неделю, месяц) без каких�либо залогов от заемщиков,
но под высокие проценты в ежедневном, недельном или месячном измерениях. При
пересчете на годовой срок они могут достигать 500%. Несмотря на высокий (до 20%)
риск невозврата таких кредитов, их высокие процентные ставки обеспечивают сум�
марную прибыльность этих операций для финансовых учреждений. Значительное
ухудшение финансового положения населения, в первую очередь малообеспечен�
ных слоев, заставляет граждан пользоваться такими кредитами.

Финансовые компании, осуществляющие указанные кредитные операции, кон�
курируют в борьбе за потребителя кредитных услуг с ломбардами. Увеличение ко�
личества финансовых учреждений в последние годы остановило распространение
ломбардов и стабилизировало их количество в Украине. После существенного уве�
личения числа ломбардов почти на 200 ед. в 2007–2011 гг. (см. рис. 1) их количество
за последние пять лет почти не изменилось и составило в 2013 г. 479, в 2014 г. – 477,
на конец сентября 2015 г. – 479. Прогноз относительно ожиданий увеличения ко�
личества ломбардов в государстве к количеству зарегистрированных страховых ком�
паний и кредитных союзов не подтвердился вследствие событий в 2014–2015 гг. в
АР Крым и в части Донбасса.

Наибольшая численность кредитных учреждений, и именно КС, среди струк�
тур других сегментов рынка небанковских финансовых услуг обусловлена тем, что,
во�первых, КС создавали преимущественно в трудовых коллективах предприятий,
общественных организациях, сельской местности с целью взаимоподдержки их
членов, которые часто были лично знакомы и сотрудничали. Во�вторых, создание
КС не требовало сложной процедуры государственной регистрации и крупных сумм
учредительных и членских взносов. КС предусматривают довольно простые фор�
мы управления и отчетности. Статус неприбыльной организации усиливал доверие
к ним. Указанные факторы способствовали существенному распространению кре�
дитных союзов на территории Украины [4].

До 2008 г. количество КС и численность их членов постоянно росли. На конец
2008 г. в Государственный реестр финансовых учреждений были внесены 829 КС, а
численность их членов составляла 2669 тыс. чел. (см. рис. 1). В течение 2009–2010 гг.
эти показатели начали резко уменьшаться. Количество КС в 2010 г. составило около
700, численность членов КС в 2011 г. сократилась до 1062 тыс. чел., в сентябре 2013 г. –
до 979 тыс. чел. Причина такой тенденции заключалась в реакции КС на мировой
финансовый кризис, апогей которого пришелся на 2008 г. Кроме того, в указанный
период получила распространение практика невозврата инвесторам и членам КС
взносов на депозитные счета. Вследствие этого определенная часть КС обанкроти�
лась, и вся система КС утратила доверие украинцев. За последние годы количество
КС стабилизировалось: в 2013 г. их было 628, в 2014 г. и сентябре 2015 г. – 589.

На конец 2015 г. по показателю количества членов кредитных союзов лидирова�
ли Львовская область (120,9 тыс. чел.), Киев и Киевская область (64 тыс. чел.), Ива�
но�Франковская (62,5 тыс. чел.) и Закарпатская (52,1 тыс. чел.) области. Как видим,
Львовская область занимает первое место по количеству членов КС и третье – по
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величине их активов. Однако при определении лидеров в сфере развития кредитной
кооперации необходимо приведенные показатели сравнивать с численностью насе�
ления этих регионов: Львовская область – 2537,8 тыс. чел., Киев и Киевская область –
4617,2 тыс. чел., Ивано�Франковская – 1382,6 тыс. чел., Закарпатская – 1259,6 тыс.
чел. В процентном измерении (отношение количества членов КС к численности на�
селения) показатели Львовской, Ивано�Франковской и Закарпатской областей
почти одинаковые и составляют, соответственно, 4,76%, 4,52% и 4,13%, тогда как в
Киеве и Киевской области – только 1,38%, то есть этот показатель втрое ниже.

Параллельно с анализом динамики количества кредитных союзов в течение по�
следних десяти лет (см. рис. 1) рассмотрим изменения численности их членов. Так,
в 2005–2008 гг. численность членов КС постоянно росла – с 1236 до 2669 тыс. чел.,
а позднее постоянно сокращалась до 752 тыс. чел. в сентябре 2015 г. Такая динами�
ка вызвана влиянием мирового финансового кризиса, достигшего пика в 2008 г.,
спадом в экономике государства, обусловленным событиями в 2014–2015 гг. в АР
Крым и Донбассе, потерей доверия граждан к этим союзам из�за невозврата их чле�
нам взносов на депозитные счета и процентов по ним. Так, в 2009–2010 гг. вслед�
ствие банкротств КС и отсутствия системы гарантирования депозитов вкладчики
не смогли вернуть около 1,5 млрд. грн.

Показатели деятельности кредитных союзов Украины, приведенные в табли�
це 1, свидетельствуют о том, что их активы интенсивно увеличивались в период до
2008 г., потом начали сокращаться, и сегодня они в 10 раз меньше, чем в 2008 г. При
этом объем активов за последние два года по отношению к 2013 г. снизился в три раза.
Подобная картина наблюдается и по другим показателям деятельности КС. Вызыва�
ет беспокойство тенденция падения объемов взносов членов союзов на депозитные
счета, особенно в долларовом измерении. Существенно ухудшилось соотношение за�
долженности по кредитам и активов КС: в 2005–2006 гг. оно составляло 4–5%, в кон�
це 2015 г. – 22,3%. При этом задолженность по невозвращенным и просроченным
кредитам равна примерно половине объемов собственного капитала КС (табл. 1).

Национальным законодательством не предусмотрено возмещение на уровне
государства внесенных на депозитные счета КС вкладов их членов. Поэтому лю�
бые мероприятия и предложения по повышению стабильности таких союзов и уров�
ня защиты их членов заслуживают внимания. При нынешних условиях механизм
содействия ликвидности КС путем рефинансирования, вероятно, не будет иметь
поддержки со стороны финансовых институций государства. Следовательно, бо�
лее перспективными представляются предложения по внедрению системы гаран�
тирования вкладов путем создания общегосударственного специального фонда за
счет обязательных взносов КС.

Преждевременно делать выводы также о целесообразности и перспективах пре�
образования КС в кооперативные банки. Впрочем, позиция НБУ в этом вопросе за�
ключается в том, что клиенты, которые открыли депозитные счета в банках, защи�
щены в большей степени благодаря Фонду гарантирования вкладов физических лиц.

Показатели деятельности СК на рынке финансовых услуг Украины в течение
последнего десятилетия приведены в таблице 2. Как видим, до 2014 г. объемы акти�
вов СК постепенно увеличивались и в гривнях, и в долларовом эквиваленте. При
этом колебания объемов активов СК в 2005–2013 гг. имели значительно меньшую
амплитуду, чем аналогичного показателя деятельности КС, что свидетельствует о
более высокой стабильности отечественного страхового рынка и устойчивости к
финансовым кризисам по сравнению с рынком услуг кредитных союзов. В то же
время объемы оплаченных уставных фондов СК в долларовом эквиваленте в тече�
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ние 2009–2013 гг. находились пример�
но на одном уровне, а страховые вы�
платы с 2009 г. постоянно уменьша�
лись. Так, уровень валовых выплат в
2011–2015 гг. был примерно в 1,5 раза
ниже по сравнению с его максималь�
ным значением в 2009 г. Объемы ва�
ловых страховых выплат после скач�
ка в 1,5 раза в 2008 г. в дальнейшем по�
стоянно уменьшались (табл. 2).

По мнению многих экспертов,
надежными следует считать СК, в ко�
торых отношение валовых выплат к
валовым премиям превышает 40%.
Следует согласиться с такими оценка�
ми и считать, что в условиях стабиль�
ной деятельности СК отношение ва�
ловых выплат к валовым премиям
должно составлять 40–50%. Однако
для большинства отечественных СК
до этого уровня еще далеко, и этот
показатель ежегодно ухудшается.

Рынок страховых услуг включает
много направлений (страхование жиз�
ни, имущества, транспортных средств,
медицинское и т. д.), имеющих специ�
фику и существенно различающихся
между собой по темпам и характерис�
тикам. Однако общие закономернос�
ти развития этой сферы заключаются
в том, что динамика количества СК,
как и кредитных союзов, наследует и
отражает характер изменений основ�
ного экономического показателя стра�
ны – ВВП (см. рис. 2). За 2005–2008 гг.
он увеличился в долларовом эквива�
ленте почти вдвое, в 2009 г., вследствие
мирового финансово�экономического
кризиса, – сократился на 34%, а затем
медленно начал расти, достигнув в
2013 г. максимального докризисного
уровня. Далее – резкий спад, обуслов�
ленный, в первую очередь, экономи�
ческим кризисом и обесцениванием
гривни по отношению к доллару.

Объем небанковских финансовых
услуг зависит от материального поло�
жения населения государства, а имен�
но от доходов граждан, заработной
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платы работающих, уровня пен�
сионных выплат. В то же время
размеры средних заработной пла�
ты и пенсии напрямую зависят от
ВВП, поэтому финансовые пока�
затели рынков небанковских ус�
луг целесообразно анализировать
в привязке к ВВП.

Развитие рынка страховых
услуг в определенной степени от�
ражает отношение объемов стра�
ховых премий и выплат к ВВП.
Следует отметить, что средние
показатели заработной платы и
пенсии в Украине после спада в
2009 г. постепенно росли до 2013 г.
включительно (табл. 3). Так, в
сентябре 2013 г. средняя заработ�
ная плата превысила ее макси�
мальный уровень, который был в
2008 г., примерно на 20%, а сред�
няя пенсия – на 25%. В 2014–
2015 гг. средняя заработная плата
в гривнях росла, но в долларовом
эквиваленте существенно снизи�
лась. Это сразу отразилось на по�
казателях деятельности рынков
небанковских финансовых услуг.

По данным Государственной
службы статистики Украины *,
реальные доходы граждан в де�
кабре 2015 г. уменьшились на
9,9% по сравнению с декабрем
2014 г. В нашем анализе следует
различать понятие номинальной
и реальной заработной платы.
Номинальная – это сумма, на�
численная работнику за его труд,
а реальная – характеризует поку�
пательную способность суммы,
равной номинальной заработной
плате. Следовательно, этот доход
показан уже с учетом инфляции.
Стоимость небанковских фи�
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* Основні показники соціально�
економічного розвитку України /
Державна служба статистики Украї�
ни : Офіційний сайт [Электронный
ресурс]. – Режим доступа : http//
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нансовых услуг меняется в зависимос�
ти от финансово�экономического со�
стояния государства и курса доллара, а
потому для этих рынков первоочеред�
ное значение имеет реальная заработ�
ная плата потребителей их услуг.

Динамика отношения величины
активов СК к ВВП за 2005–2012 гг. (см.
табл. 3) значительно хуже, чем динами�
ка активов в абсолютном измерении
(см. табл. 2). Увеличение активов рын�
ка страховых услуг в то время не успе�
вало за ростом ВВП Украины. По ито�
гам 2014–2015 гг., это отношение фор�
мально мало изменилось из�за резкого
снижения объема ВВП в долларовом
измерении. Отношение к ВВП валовых
страховых премий и валовых страховых
выплат демонстрирует различные тен�
денции: отношение страховых премий
к ВВП неуклонно уменьшается, а стра�
ховых выплат до 2008 г. – заметно рос�
ло, а затем снизилось почти втрое (см.
табл. 3). Такая динамика этих показа�
телей дает основания для негативной
оценки развития страхового рынка в
последние годы.

Анализируя развитие рынка него�
сударственных пенсионных услуг, сле�
дует подчеркнуть, что в этой сфере ра�
ботают негосударственные пенсионные
фонды и компании, выполняющие
функции их администраторов. При
этом банки выступают в роли держате�
лей пенсионных активов и обслужива�
ют специальные пенсионные счета
вкладчиков. Страховые выплаты участ�
никам НПФ при достижении ими опре�
деленного в договорах страхования воз�
раста осуществляют СК, специализиру�
ющиеся на страховании жизни [4].

Тренд количественных характери�
стик развития НПФ в 2005–2015 гг. от�
ражен на рисунке 1, а финансовых – в
таблице 4. Для наглядности финансо�
вые показатели деятельности НПФ
приведены как в абсолютных величи�
нах, так и в относительных. Анализ этих
данных показывает, что в последние
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годы количество НПФ постепенно уменьшалось (см. рис. 1), а численность участ�
ников по заключенным пенсионным контрактам за последние 10 лет увеличилась
почти в 10 раз (см. табл. 4). Пенсионные активы, сумма пенсионных взносов, инвес�
тиционного дохода, пенсионных выплат в течение всего анализируемого периода в
гривнях постоянно росли. Это положительный признак. Значительный прирост
пенсионных активов имел место в 2013–2015 гг. Стремительный рост отношения
пенсионных выплат к пенсионным активам, который наблюдался в 2005–2009 гг.,
впоследствии приостановился, но этот показатель постоянно повышался.

Соотношение сумм пенсионных выплат и пенсионных взносов неуклонно уве�
личивается, что, с одной стороны, указывает на отставание прироста общей суммы
пенсионных взносов от ежегодного прироста пенсионных выплат, а с другой – сле�
дует ожидать, что в дальнейшем пенсионные выплаты суммарно будут увеличивать�
ся, как и количество договоров, срок действия которых истек. Растет, хотя и не так
интенсивно, и соотношение суммы расходов, возмещаемых за счет пенсионных
активов, и стоимости этих активов. С учетом происхождения инвестиционного
дохода анализировать его динамику следует с определенными оговорками, посколь�
ку пока доход НПФ формируется не как результат вложения средств в развитие
национальной экономики (например, в промышленность или сельское хозяйство).

Следует отметить, что приведенные данные по численности банков и учрежде�
ний сферы небанковских финансовых услуг со временем будут уточняться, посколь�
ку определенное количество банков, СК, КС и других структур находятся на стадии
банкротства или ликвидации. Кроме того, эти процедуры на время подготовки этой
статьи не закончены. Однако указанные тренды в целом останутся неизменными.

Научный и практический интерес представляют вопросы стабильности рынков
небанковских финансовых услуг, их способности противостоять отрицательным фак�
торам в экономике государства, потери устойчивости банковской и финансовой си�
стемами. При поисках ответов в первую очередь необходимо определить понятие ста�
бильности указанных рынков с позиции теоретико�методических основ.

Понятие стабильности, устойчивости по отношению к рынкам небанковских фи�
нансовых услуг пока не получило научно обоснованного толкования. Концептуаль�
ные подходы к методологии исследования экономической устойчивости субъектов
хозяйствования с позиций системно�структурной экономической теории предложе�
ны, например, М.О. Кравченко [6]. Она проанализировала результаты исследований
и публикаций, выполненных в последние годы, и показала, что сама экономическая
устойчивость, условия и критерии ее обеспечения, несмотря на широкое представ�
ление этой темы в научной литературе, неоднозначно понимаются и по�разному трак�
туются. Мы согласны с автором, что распространение получила трактовка экономи�
ческой устойчивости субъектов хозяйствования с позиций общей теории систем.

Что касается непосредственно рынков небанковских финансовых услуг, то тер�
мины “стабильность” и “устойчивость” целесообразно использовать как синони�
мы, поскольку их энциклопедические определения схожи по содержанию и соот�
ветствуют сути рассматриваемых явлений. Эти термины в научном и понятийном
аспектах характеризуют способность рынков небанковских финансовых услуг функ�
ционировать, не меняя структуру, сохранять и проявлять свои свойства и устойчи�
вость во времени, находиться в относительном равновесии, выдерживать внешнее
воздействие политических, экономических, финансовых и других факторов. Сле�
дует подчеркнуть, что закономерное и управляемое изменение параметров, основ�
ных показателей деятельности рынков небанковских финансовых услуг, обуслов�
ленное целенаправленными мерами регулятора или контролируемыми изменени�
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ями финансово�экономического состояния государства, не следует признавать и
рассматривать как потерю стабильности этих рынков.

Можно констатировать, что высказанная позиция относительно синонимизации
понятий “стабильный” (“устойчивый”) и “стойкий” по отношению к рынкам небан�
ковских финансовых услуг для ученых является дискуссионной. Так, член�корреспон�
дент НАН Украины М.И. Зверяков считает, что указанные термины, с лингвистиче�
ской точки зрения, бесспорно являются синонимами. Однако, по его мнению, термин
“устойчивое развитие” используется исходя из концепции устойчивой экономики (от
англ. sustainable economics). При этом, в соответствии с отчетом Генеральной Ассамб�
леи ООН, он означает развитие, которое удовлетворяет потребности настоящего вре�
мени, не ставя под угрозу способность будущих поколений удовлетворять свои соб�
ственные потребности. Как справедливо утверждает М.И. Зверяков, термин “устой�
чивый” используется в более узком смысле и означает стабильную динамику (прирост).

Ввиду изложенного и не вдаваясь в дискуссию в сфере терминологии, которая
не является целью данной статьи, подчеркнем, что используем термины “стабиль�
ность” и “устойчивость” в понимании энциклопедической трактовки (толковании)
этих понятий по отношению к системам, в том числе экономическим.

Рассмотренные показатели и закономерности развития рынков небанковских
финансовых услуг (см. рис. 1, 2, табл. 1–4) показывают, что эти рынки в течение до�
статочного для выводов времени (более 10 лет) в целом структурно почти не изменя�
лись и сохраняли эволюционное развитие. Даже возмущения, обусловленные миро�
вым финансово�экономическим кризисом 2008–2009 гг. и потрясениями 2014 г., не
привели к резким, скачкообразным изменениям отдельных показателей функцио�
нирования рынков небанковских финансовых услуг. Сокращение численности
субъектов рынка и ухудшение показателей их деятельности на отдельных направле�
ниях обусловлены прохождением ими оптимизации путем исключения из реестра и
ликвидации финансово несостоятельных и недобросовестных предприятий. Указан�
ные меры по закономерной очистке рынков небанковских финансовых услуг от не�
дееспособных и фактически обанкротившихся субъектов (КС, СК и др.) способству�
ют оздоровлению финансовой системы государства в целом.

В то же время необходимо отметить, что способность рынков небанковских фи�
нансовых услуг функционировать, не изменяя свою структуру, не является безуслов�
ным показателем устойчивости этих рынков. Кроме того, само понятие “рынок” до�
статочно широкое. Поэтому при оценке устойчивости рынков небанковских финан�
совых услуг предметом рассмотрения, по сути, является деятельность небанковских
финансовых учреждений. При этом предприятия, функционирующие на рынках не�
банковских финансовых услуг, могут сохранять стабильность своей деятельности
именно благодаря постоянной модернизации и реорганизации, то есть изменяя свою
структуру.

Выводы

Рынки небанковских финансовых услуг как составляющая финансовой систе�
мы Украины развиваются даже в условиях кризисных ситуаций в государстве. Основ�
ными факторами, которые негативно влияли на рынки небанковских финансовых
услуг в кризисные периоды, были падение ВВП и курса гривни, снижение средних
заработной платы и пенсии, рост цен, ухудшение финансового положения и жиз�
ненного уровня граждан Украины. Дальнейшие цели и задачи в этой сфере экономи�
ки государства заключаются в повышении прозрачности, капитализации рынков
небанковских финансовых услуг, совершенствовании государственного норматив�
но�правового регулирования их деятельности. Реализация таких предложений будет
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способствовать стабилизации этих рынков и усилению их положительного влияния
на общегосударственную финансовую систему. При этом первостепенной стратеги�
ческой задачей государственного регулирования рынков небанковских финансовых
услуг являются увеличение объемов и расширение направлений их деятельности,
обеспечение финансовой безопасности и усиление защиты потребителей услуг, ин�
теграция рассмотренных рынков в европейское финансовое пространство.
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