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ЛІТЕРАТУРІ ДРУГОЇ ПОЛОВИНИ ХІХ – ПОЧАТКУ ХХ ст. 

 
Стаття присвячена визначенню ролі іноземних капіталів в 

процесі економічного розвитку на основі аналізу вітчизняної еко-
номічної літератури другої половини ХІХ – початку ХХ ст. 
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Постановка проблеми. Падіння рівня нагромадження 
капітальних ресурсів всередині країни та, як наслідок, невід-
повідний сучасним запитам рівень інвестиційного забезпе-
чення внутрішніми фінансовими ресурсами стають чинника-
ми дестабілізації національного господарства. А в комплексі 
із зовнішньою військовою загрозою, суттєвими недоліками 
законодавчого забезпечення інвестиційної діяльності, зрос-
танням інфляції, присутністю корупційних схем на різних 
державних рівнях та криміногенністю бізнесу перетворюють-
ся на суттєві бар'єри економічної стабілізації та розвитку. 

У такій ситуації актуалізується вивчення можливостей і 
перспектив залучення іноземних капіталів з урахуванням іс-
торичного досвіду другої половини ХІХ – початку ХХ ст. Саме 
в цей період суттєві зрушення в економіці стимулювали при-
лив іноземних капіталів, що знаходило відображення у еко-
номічній літературі вищезгаданого періоду. Вітчизняні науко-
вці здійснювали дослідження різних аспектів даної пробле-
матики, із зазначенням позитивних і негативних сторін прак-
тики іноземного інвестування, що може бути певним чином 
використано при прийнятті рішень щодо визначення пріори-
тетних напрямів та побудови алгоритмів співпраці із інозем-
ними інвесторами в сучасних умовах. 
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 Аналіз досліджень та публікацій. Різні аспекти проб-
лематики присутності іноземних капіталів у господарстві 
України другої половини ХІХ – початку ХХ ст. знаходять ви-
світлення у працях сучасних істориків-економістів, зокрема: 
Н.Горіна, В.Гринчуцького, О.Кудласевич, В.Небрат, О.Соха-
цької, Н.Супрун, В.Фещенко, С.Фурман, С.Чистякової та ін. 
Але питання впливу іноземних капіталів на економічний роз-
виток не досліджується комплексно, а тому існує необхідність 
подальшої розробки даної тематики. 

Постановка завдання. Отже, метою цієї статті є визна-
чення ролі іноземних капіталів в процесі економічного розви-
тку на основі аналізу вітчизняної економічної літератури дру-
гої половини ХІХ – початку ХХ ст. 

Виклад основного матеріалу. У вітчизняній економічній 
літературі другої половини ХІХ – початку ХХ ст. питанням ро-
лі іноземних інвестицій у економічному розвитку країни від-
ведено особливе місце. В досліджуваний період темпи еко-
номічного розвитку країни суттєво залежали від залучення 
інвестиційних ресурсів ззовні, тож іноземні капітали стали 
одним із основних джерел фінансування розвитку народного 
господарства. 

Основною причиною активізації іноземного інвестування 
в досліджуваний період, та, як наслідок, експансії іноземними 
капіталами виробничої та фінансово-інвестиційної сфер на-
родного господарства став низький рівень накопичення капі-
тальних ресурсів всередині країни, що ставило під загрозу 
проведення соціальних та економічних реформ. Так, на дум-
ку С.Вітте, «якщо країна не багата власними капіталами, а в 
них має суттєву потребу і держава, і промисловість, то немає 
іншого виходу з такого положення, ніж залучення капіталів з-
за кордону» [4]. Науковець також наголошував, що «за нашої 
бідності капіталами всередині країни, за необхідності витра-
чати на державні потреби значну частину народних заоща-
джень, особливо на посилення бойової готовності та розви-
ток залізниць, необхідне зростання нашої вкрай відсталої 
промисловості може здійснюватися лише за безпосередньої 
участі іноземних капіталів» [4]. У той же час С.Вітте зосере-
джував увагу на позитивних тенденціях щодо залучення іно-
земних інвестицій до промисловості країни, зазначаючи, що 
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«якщо іноземні капітали будуть спрямовані на розширення 
вітчизняної промисловості, то остання виграє ще і від при-
пливу більш досвідченої, вигадливої та сміливої іноземної 
підприємливості, і в її долі будуть зацікавлені іноземні капіта-
лісти й у періоди політичних ускладнень» [4]. 

У своїх дослідженнях С.Вітте також намагався опротес-
тувати розповсюджену думку про існуючі загрози у сфері за-
лучення іноземних капіталів, зокрема щодо переростання 
іноземної економічної експансії у політичну та культурну. На-
уковець обґрунтовує свої твердження тим, що у досліджува-
ний період країна залучила вже таку велику кількість інозем-
них капіталів у вигляді «знань, знарядь праці, грошей, асимі-
лювала стільки іноземців, що приїхали в якості майстрів, гос-
подарів підприємств, військових викладачів і т. ін., що дивно 
навіть говорити про загрозу народної самобутності від інозе-
мців та іноземних капіталів, що шукають заробітку» [3, с. 141]. 

Різним аспектам питання ролі іноземних капіталів у роз-
витку народного господарства в своїх дослідженнях приділяв 
увагу В.Литвинов-Фалінський, який також наголошував на 
неможливості ефективного реформування економіки країни 
без залучення інвестицій ззовні. На думку науковця вітчизня-
не господарство «не маючи накопиченого багатства, не має і 
власних капіталів, що могли б надати народній праці широко-
го застосування, і для досягнення цієї цілі нам вкрай необхід-
но залучати іноземні капітали» [7, с. 115]. Причому перемі-
щення капіталів із «багатих культурних країн» до «країн бід-
них капіталами» В.Литвинов-Фалінський визнавав «не тільки 
цілком природнім, але і досить необхідним явищем» [7, 
с. 116]. Відповідаючи на закиди критиків іноземного інвесту-
вання науковець наголошував, що у розвитку промисловості 
наша країна йде тим же шляхом, «...яким йшли свого часу 
інші країни, що досягли тепер процвітаючого стану промис-
ловості, причому участь іноземних капіталів у цій справі не 
призвела до економічного поневолення, а зовсім навпаки, 
привела ці країни до економічної незалежності та самостій-
ності» [7, с. 123]. Причому, на думку науковця, саме іноземні 
капітали, завдяки «розширенню експлуатації природних ба-
гатств» зіграли ключову роль у розвитку промислового виро-
бництва та піднятті добробуту країни в цілому. Як зазначав 
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дослідник, прилив іноземних капіталів активізував «підпри-
ємливість та ініціативу не тільки у прямому створенні проми-
слової діяльності, але й у розповсюдженні її серед населен-
ня, бо завдяки суперництву зі сторони іноземних підприємців 
наші промисловці вимушені були прокинутися та вдатися до 
технічного удосконалення та знаходження нових прийомів 
промислового виробництва» [7, с. 123]. Таким чином, ство-
рюючи конкурентне середовище у промисловості, іноземне 
інвестування стимулювало не тільки кількісні, але і якісні змі-
ни виробничої структури, в результаті чого матеріально-
технічне оновлення провідних галузей народного господарс-
тва суттєво стимулювало економічний розвиток країни.   

Питання впливу іноземних капіталів на економічний роз-
виток знаходило відображення і у дослідженнях М.Тугана-
Барановського. Зокрема на думку науковця, основним за-
вданням проведення грошової реформи С.Вітте, було саме 
створення умов для залучення інвестицій із-за кордону: 
«грошова реформа, що з успіхом була проведена Вітте, сут-
тєво полегшила прилив іноземних капіталів до Росії, усунув-
ши коливання російської валюти» [9, с. 266]. Необхідність 
створення сприятливих умов для іноземного інвестування в 
першу чергу диктувалася темпами розвитку промислового 
виробництва, що у період другої половини ХІХ – початку 
ХХ ст. досягли високого рівня інтенсивності. Як зазначав нау-
ковець, «приплив іноземних капіталів та іноземної підприєм-
ливості останнім часом став могутнім стимулом нашого про-
мислового розвитку» [9, с. 284] і досить характерним є той 
факт, «що Південноросійські заводи засновані переважно за 
рахунок іноземних капіталів. З існуючих підприємств суто ро-
сійськими можливо назвати тільки два – Сулінський завод 
Пастухова та Олександрівський Брянського товариства. Інші 
ж, чи належать цілком іноземцям, чи знаходяться у спільній 
власності з росіянами. Так завод Новоросійського товариства 
(Юза) належав англійцям, Гданцевий – французам, Дніпров-
ський Південно-руського товариства – бельгійцям (головний 
акціонер Коккервіль), Дружковський Донецького товариства – 
французам, тощо» [9, с. 260–261]. 

 Доказом суттєвого впливу іноземних капіталів на розви-
ток вітчизняної промисловості в досліджуваний період може 
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бути характеристика М.Тугана-Барановського особливостей 
фінансово-інвестиційного забезпечення розвитку Південно-
російского промислового регіону: «Без допомоги іноземного 
капіталу криворізьким рудам ще довго треба було б мирно 
спочивати під полями чорнозему Придніпровського краю. Так 
само і у металургійній справі Донецького басейну піонером 
був англієць Юз, що і нині керує залізничною промисловістю 
південного району» [9, с. 286]. Одним із чинників активізації 
іноземних капіталів щодо інвестування у вітчизняну промис-
ловість науковець вважав і великі відсоткові ставки по диві-
дендам від функціонування підприємств, що суттєво стиму-
лювало збільшення обсягів портфельних інвестицій. На дум-
ку науковця, «на іноземних ринках акції цих заводів, що при-
носять великі дивіденди, від яких давно відвикли іноземні ка-
піталісти, коштували так високо, що достатньо було додати 
до назви фірми слово дніпровський чи донецький, щоб роз-
раховувати на легкий продаж акцій за кордоном» [9, с. 261]. 
Поряд із цим суттєвим інституційним бар'єром розповсю-
дження практики іноземного інвестування та, як наслідок, і 
гальмом економічного розвитку країни, науковець вважав не-
достатній рівень законодавчого забезпечення інвестиційної 
діяльності та наявність корупційних схем на місцевому рівні, 
коли «адміністративна регламентація та дрібні утиски на ко-
жному кроці, визивали велике застереження, що суттєво га-
льмувало поступальний хід нашої промисловості» [9, с. 295]. 

Деякі аспекти питання інвестиційного забезпечення еко-
номічного розвитку за рахунок практики залучення іноземних 
капіталів у другій половині ХІХ – на початку ХХ ст. ставали 
об'єктом досліджень і Б.Брандта, на думку якого активізація 
іноземного інвестування вітчизняної промисловості була ціл-
ком природнім явищем, коли «природні багатства, та віднос-
на бідність власними капіталами, повинні були визвати при-
лив іноземних капіталів. Приплив капіталів став результатом 
природного прагнення капіталів туди, де вони можуть знайти 
найбільш вигідне для себе застосування» [1, с. 617]. Одним з 
основних чинників активізації іноземного інвестування у віт-
чизняну промисловість науковець визнавав державну митно-
тарифну політику, направлену на захист інтересів внутріш-
нього виробника, коли іноземним підприємцям було вигідніше 
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створювати виробничі підприємства всередині країни, ніж за-
возити вже готові аналогічні товари з-за кордону. Саме в 
умовах активного сприяння іноземних капіталів і сформува-
лися потужна вугільна та металургійна галузі півдня країни. 
Прикладом цього, на думку Б.Брандта, було будівництво та-
ких потужних підприємств, як: Катеринославський металур-
гійний завод «Новоросійського товариства» Джона Юза 
(1871 р.), «Французьке товариство криворізьких руд» 
(1880 р.), Південно-Дніпровський завод «Південно-
Дніпровського товариства» Бельгійської компаній Коккервіля 
та Варшавського металургійного заводу (1889 р.), «Донецьке 
товариство залізничного та сталеливарного виробництва» за 
участі французьких капіталів (1891 р.), «Російсько-
Бельгійське металургійне товариство» (1895 р.), «Донецько-
Юр'ївський завод», «Нікополь-Маріупільське товариство» за-
сноване за рахунок американських капіталів, заводи «Оль-
ховський» біля Луганська та «Провіданс» біля Маріуполя 
збудовані за рахунок бельгійських капіталів тощо. Загалом у 
своїх дослідженнях Б.Брандт цілком позитивно характеризу-
вав роль іноземних капіталів у розвитку народного господар-
ства досліджуваного періоду, та зазначав, що: «іноземні капі-
тали здійснили благотворний вплив на промисловий розвиток 
країни шляхом розповсюдження технічних знань, розвитку 
підприємливості, створення нових промислових центрів та 
підвищення попиту на працю, результатом чого стало і під-
вищення її вартості» [1, с. 621]. На думку науковця разом із 
іноземними капіталами розпочався позитивний процес під-
вищення рівня соціальної захищеності робітників шляхом 
«покращення умов праці робітників, будівництвом гарного 
житла, шкіл, лікарень, робітничих кас і т. ін.» [1, с. 621]. 

Про позитивний вплив запровадження митних бар'єрів 
щодо стимулювання іноземного інвестування зазначав і 
І.Вавілін, наголошуючи на тому, що високий рівень митних 
платежів є суттєвим чинником притоку іноземних капіталів, 
коли останні «потрапляючи в країну з високими митними збо-
рами та створюючи там великі промислові підприємства, самі 
з успіхом починають користуватися всіма вигодами високих 
зборів з товарів, що ввозяться з-за кордону, так як всередині 
країни не зустрічають сильної конкуренції та, виходячи з цьо-
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го, можуть здійснювати продаж товарів за більш високими 
цінами» [2, с. 7]. Поряд із цим у своїх дослідженнях І.Вавілін 
відзначав цілу низку позитивних моментів щодо ролі інозем-
них капіталів у економічному розвитку країни, зокрема: поси-
люючи вже існуючі галузі виробництва та створюючи нові, 
іноземні капітали стимулювали розширення внутрішнього ри-
нку, активізували розвиток внутрішньої та зовнішньої торгівлі, 
забезпечували технічне та технологічне оновлення промис-
ловості, тощо. Як зазначав науковець, іноземний капіталіст 
«проникаючи у відсталу країну будує свої підприємства згідно 
з рівнем техніки, що існує у більш розвинених країнах. Тим 
самим він надає приклад іншим підприємцям, які під натис-
ком конкуренції також повинні покращувати технічне облад-
нання своїх підприємств» [2, с. 21]. 

Загалом у своїх дослідження І. Вавілін визначає іноземне 
інвестування одним з основних чинників економічного розви-
тку країни наголошуючи, що «бурне зростання промисловос-
ті, що відбувалося в кінці ХІХ – на початку ХХ ст., у значній 
мірі зобов'язане саме приливу капіталів з європейських кра-
їн» [2, с. 23]. На думку дослідника надходження іноземних 
капіталів до відсталої країни «подібне приливу крові у ослаб-
лений організм, посилює її життєздатність, піднімає виробни-
чі сили, укріплює народне господарство та підвищує рівень 
існування всього населення» [2, с. 23]. 

Про обсяги іноземних капіталів задіяних у вітчизняному 
народному господарстві у досліджуваний період можуть зок-
рема свідчити дані Е.Рудзького щодо кількості іноземних 
компаній на вітчизняному ринку. За даними науковця станом 
на 1 січня 1900 р. нараховувалося 269 іноземних акціонерних 
товариств, в тому числі 162 бельгійських, 54 французьких, 30 
німецьких та 19 англійських товариств. В той же час галузе-
вий розподіл іноземних підприємств виглядав наступним чи-
ном: бельгійські товариства в основному були представлені у 
гірничій та металургійній галузі (78 товариств), та у галузі об-
слуговування міського трамвайного транспорту (25 това-
риств); французькі товариства були зосереджені також в ос-
новному у гірничій та металургійній галузях; німецькі товари-
ства охопили хімічну та електротехнічну галузі; англійські пе-
реважали у нафтовій галузі [8, с. 616]. 
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В той же час за даними І.Глівіца станом на 1907 р. у Пів-
денному металургійному регіоні за рахунок вітчизняних капі-
талів працювало лише «Акціонерне товариство Сулінського 
заводу» з капіталом 7 млн руб., що складало 4,8% від зага-
льного обсягу вкладених у металургійні підприємства капіта-
лів сумою 144 млн руб. [5, с. 109]. 

Поряд із позитивними характеристиками впливу інозем-
них капіталів на економічний розвиток країни, у економічній 
літературі другої половини ХІХ – початку ХХ ст. присутні та-
кож дослідження із досить стриманим відношенням щодо їх-
ньої ролі. Зокрема А.Зак розмежовуючи за національними 
ознаками іноземні капітали вкладені у вітчизняну економіку 
надавав наступну характеристику принципам роботи на на-
шому ринку німецьких інвестиційних ресурсів: «на відміну, 
наприклад, від англійського капіталу, піонеру у наших не роз-
віданих районах по відкриттю нових природних багатств, що 
часто несе великі збитки при пошуках таких нових багатств, 
не зупиняючи при цьому подальшу роботу, німецький капітал 
йде шляхом фінансування підприємств із забезпеченою ви-
сокою прибутковістю таких, як електротехнічна та машинобу-
дівна промисловості» [6, с. 50–51]. Таким чином науковець 
зосереджує увагу на тому, що капітали не всіх країн відігра-
вали однакову роль у стимулюванні розвитку вітчизняного 
народного господарства, бо у випадку із німецькими капіта-
лами фінансування направлялося лише у галузі із високою 
дохідністю, мінімальним рівнем ризику та наявними урядови-
ми гарантіями. 

Висновки. Дослідження економічної літератури другої 
половини ХІХ – початку ХХ ст. та аналіз, на його основі, тео-
ретичних поглядів вітчизняних вчених щодо ролі іноземних 
інвестицій у економічному розвитку країни дає можливість 
зробити наступні висновки: 
– наявність ґрунтовних теоретичних розробок вітчизняних 
вчених щодо проблем інвестиційного забезпечення економі-
чного розвитку іноземними капіталами свідчить про їхній зна-
чний вклад у створення теоретико-методологічного базису 
даного напрямку досліджень. Зокрема, на особливу увагу в 
даному випадку заслуговують дослідження Б.Брандта, С.Віт-
те, І.Вавіліна, І.Глівіца, А.Зака, Л.Литвинова-Фалінського, 
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Є.Рудзького, М.Тугана-Барановського щодо обґрунтування 
доцільності іноземного інвестування та визначення позитив-
них і негативних чинників його активного застосування у віт-
чизняній практиці; 
– в досліджуваний період іноземні інвестиції відіграли клю-
чову роль у процесі економічного розвитку країни, зокрема за 
рахунок прямих та портфельних іноземних інвестицій відбу-
валася широка модернізація промисловості країни, розбудо-
ва шляхів сполучення (залізничне будівництво) та розвиток 
фінансового сектору, що дає підстави характеризувати іно-
земне інвестування як один з основних чинників економічного 
розвитку; 
– за рахунок сприяння створенню нових галузей виробниц-
тва, впровадженню у вітчизняну практику нових технологій і 
методів організації виробництва, що є основною складовою 
процесу економічного розвитку, іноземне інвестування можна 
вважати також чинником інноваційного розвитку вітчизняної 
економіки досліджуваного періоду. 
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